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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

TEB Faktoring A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit akislarin1 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan aciklamalar1 ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir

bi¢cimde sunmaktadir.
2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriistimiiziin olugturulmas: icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz..
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3.

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize

Kilit Denetim Konular1

gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
agimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gorils bildirmiyoruz.

b

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Faktoring alacaklarina iliskin deger
diisiikltigii

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak iizere
toplam 1.653.111 bin TL faktoring alacaklari
bulunmakta olup; Sirket tarafindan BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati
cercevesinde belirlenmis olan 64.694 bin TL
tutarindaki takipteki alacaklara iligkin olarak
54.687 bin TL tutarinda 6zel kargilik ayirmistir.
Finansal tablolarda yer alan ozel karsiliklara
iligkin agiklamalar iligikteki finansal tablolarin 2.6,
3,7 ve 31no’lu dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; faktoring alacaklarinin ve ilgili deger
diisiikliigii karsiliklarinin bityiikliigii, deger
diisiikliigiine konu faktoring alacaklarinin
mevzuatta belirlendigi sekliyle tespitine iligkin
simflandirmalarin ve bu simflandirmalara gore
hesaplanacak deger diisiikliigii kargihginin
mevzuata uygun olarak belirlenmesinin onemidir.
Faktoring alacaklarinin temerriit halinin dogru ve
zamaninda belirlenmesi ve yonetim tarafindan
kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlarin
bulunmast, finansal durum tablosunda taginan
deger diisiikliigii karsihg tutarini dnemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alnmisgtir.

Denetim calismalarimiz dahilinde, faktoring
alacaklarina iligkin deger diistikliigtinin tespiti ve
deger diisiikliigii tutarmin ilgili mevzuata uygun
olarak hesaplanmasina iligkin dnemli gordiigiimiiz
Sirket’in uygulamakta oldugu kontrollerin tasarim
ve isleyis etkinliklerini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim ¢alismalarimiz gercevesinde faktoring
alacaklarinin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadiginin belirlenmesi ve ilgili deger
diisiikliigli karsihginin mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak zamannda tesis edilip edilmedigini
belirlemek amaciyla faktoring alacaklarindan
sectigimiz bir 6rneklem kiimesini test ettik.
Ayrica, deger diisiikliigiine ugramig faktoring
alacaklarina iligkin tesis edilen 6zel kargihklarin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
mevzuatina uygun olarak hesaplanip
hesaplanmadigim test ettik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir,
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasitlt ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighigi tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve y6netimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu goriig diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigy
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinea, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Onceki Déonem
31 Aralik 2018

AKTIiF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam
1. FiINANSAL VARLIKLAR (NET) 4.015 2.545 6.560
11 A) Nakit ve Nakit Benzerleri 6 80 2.545 2.625
1.2 B) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 4 3.935 - 3.935
1.3 C) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - - -
1.4 D) itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - - -
15 E) Tiirev Finansal Varliklar - - -
1.6 F) Takipteki Finansal Varliklar - - -
1.7 G) Ozel Karsiliklar / Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - -
1. KREDILER (NET) 7 766.448 886.663 1.653.111
2.1 A) Faktoring Alacaklari (11+12) 756.712 886.392 1.643.104
211 a) Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 456.167 3.089 459.256
212 b) Diger Faktoring Alacaklart 300.545 883.303 1.183.848
2.2 B) Finansman Kredileri (14+15+16) - - -
221 a) Tiiketici Kredileri - - -
222 b) Kredi Kartlar1 - - -
223 c) Taksitli Ticari Krediler - - -
2.3 C) Kiralama Islemleri (18+22+23+24) - - -
2.3.1 a) Kiralama Islemlerindan Alacaklar (Net) - - -
2.3.1.1 | i) Finansal Kiralama Alacaklar1 - - -
2.3.1.2 | ii) Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1 - - -
2.3.1.3 | iii) Kazanilmams Gelirler (-) - - -
232 b) Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - -
2.3.3 ¢) Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - -
234 d) Kiralama Islemlerine iliskin Diger Alacaklar - - -
2.4 D) Takipteki Alacaklar (Net) 9.736 271 10.007
24.1 a) Takipteki Faktoring Alacaklari 60.423 4.271 64.694
242 b) Takipteki Finansman Kredileri - - -
243 ¢) Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - -
244 d) Ozel Karsiliklar (-) (50.687) (4.000) (54.687)
25 E) Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - -
1. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - -
3.1 A) Istirakler (Net) - - -
311 a) Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - -
3.1.2 b) Konsolide Edilmeyenler - - -
3.2 B) Bagli Ortakliklar (Net) - - -
321 a) Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - -
322 b) Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - -
33 C) Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ortakliklarr) (Net) - - -
331 a) Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - -
3.3.2 b) Konsolide Edilmeyenler - - -
\V2 MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 9 788 - 788
V. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 2.383 - 2.383
VI. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET) - - -
VIl CARi DONEM VERGI VARLIGI - - -
VIIL. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 16.467 - 16.467
IX. DiGER AKTIiFLER 12 2,920 19 2,939
ARA TOPLAM (1+9+31+41+42+43+44+45+46) 793.021 889.227 1.682.248

X. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALiYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR (Net) (49+50) - - -
10.1 A) Satiy Amagh - - -
B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - -
10.2 AKTIF TOPLAMI (47+48) 793.021] 889.227, 1.682.248

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar .
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Onceki Déonem
31 Aralik 2017

AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI 6 - - -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O. Siniflandirilan FV - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - -
1. BANKALAR 6 360 4.527 4.887
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 2.430 - 2.430
V1. FAKTORING ALACAKLARI 7 1.226.608 776.274 2.002.882
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart 875.328 - 875.328
6.1.1 Yurt Igi 908.490 - 908.490
6.1.2 Yurt Dis1 - - -
6.1.3 Kazanilmanus Gelirler (-) (33.162) - (33.162)
6.2 Diger Faktoring Alacaklart 351.280 776.274 1.127.554
6.2.1 Yurt Igi 350.804 5 350.809
6.2.2 Yurt Dist 476 776.269 776.745
VIL. FINANSMAN KREDILERi - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - -
7.2 Kredi Kartlari - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - -
Vil KiRALAMA iSLEMLERI - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - -
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - -
IX. DiGER ALACAKLAR - - -
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 7 1.392 573 1.965
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 39.136 4.539 43.675
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (37.744) (3.966) (41.710)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - -
1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhlar - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - -
XI1. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - -
X111 BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - -
X1V ISTIRAKLER (Net) - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - -
XVI MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 864 - 864
XVI. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 1.784 - 1.784
17.1 Serefiye -
17.2 Diger 1.784 - 1.784
XVIII | PESIN ODENMI$ GIiDERLER 12 727 - 727
XIX. | CARi DONEM VERGI VARLIGI 17 - - -
XX. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 11 14.652 - 14.652
XXI. | DIGER AKTiFLER 12 2.699 16 2.715

ARA TOPLAM 1.251.516 781.390 2.032.906
XXI1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - -
22.1 Satig Amacglh - - -
22.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - -

AKTIiF TOPLAMI 1.251.516 781.390 2.032.906

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar .
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2018

PASIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam
l. ALINAN KREDILER 13 633.567 895.860 1.529.427
1. FAKTORING BORCLARI 1.434 6.527 7.961
11 KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (NET) 15 - - -
31 A) Finansal Kiralama Borglari - - -
3.2 B) Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - -
3.3 C) Diger - - -
34 D) Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - -
V. [HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - -
4.1 A) Bonolar - - -
4.2 B) Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - -
4.3 C) Tahviller - - -
V. GERCECE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN

FINANSAL YOKUMLULUKLER - - -
VI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 79 - 79
VII. KARSILIKLAR (66+67+68+69) 8.640 8.640
7.1 A) Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - -
7.2 B) Calisan Haklar1 Yiikiimliiligu Karsilig 19 6.281 - 6.281
7.3 C) Genel Karsiliklar 18 2.062 - 2.062
7.4 D) Diger Karsiliklar 18 297 - 297
VIII. CARI VERGI BORCU 17 4.439 - 4.439
1X. ERTELENMIS VERGi BORCU - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - -
XI. DiGER YUKUMLULUKLER 14 1.208 5.012 6.220

ARA TOPLAM (52+53+54+59+63+64+65+70+71+72+73) 649.367 907.399 1.556.766
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) (76+77) - - -
12.1 A) Satis Amagli - - -
12.2 B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - -
XIHI. OZKAYNAKLAR (79+80+84+85+86+91) 125.482 - 125.482
13.1 A) Odenmis Sermaye 20 30.000 - 30.000
13.2 B) Sermaye Yedekleri (81+82+83) 16.101 - 16.101
13.2.1 a) Hisse Senedi Thrag Primleri - B B
13.2.2 | b) Hisse Senedi Iptal Karlari - - -
13.2.3 c) Diger Sermaye Yedekleri 16.101 - 16.101
13.3 C) Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler (289) - (289)
13.4 D) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtlacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler - - -
135 E) Kar Yedekleri (87+88+89+90) 21 38.770 - 38.770
135.1 a) Yasal Yedekler 13.913 - 13.913
135.2 b) Statii Yedekleri - " R
1353 ¢) Olaganiistii Yedekler 10.206 - 10.206
135.4 d) Diger Kar Yedekleri 14.651 - 14.651
13.6 F) Kar veya Zarar (92+93) 40.900 - 40.900
13.6.1 a) Ge¢mis Yillar Kar veya Zarari 22 943 - 943
13.6.2 b) Dénem Net Kar veya Zarari 39.957 - 39.957

PASIF TOPLAMI (74+75+78) 774.849 907.399 1.682.248

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar .
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Onceki Déonem
31 Aralik 2017

PASIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam
1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 16 - - -
1. ALINAN KREDILER 13 1.081.650 848.300 1.929.950
1. FAKTORING BORCLARI 886 2.550 3.436
V. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - -
43 Diger - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - -
V. [HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - -
5.1 Bonolar - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - -
53 Tahviller - - -
V1. DiGER BORCLAR 14 982 2.277 3.259
VIl. | DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - -
11 RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 1.902 - 1.902
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 5.744 - 5.744
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliiligi Karsilig: 19 3.430 - 3.430
10.3 Diger Karsiliklar 18 2.314 - 2.314
XI. ERTELENMI$ GELIRLER - - -
XIl. | CARi DONEM VERGi BORCU 17 3.811 - 3.811
XI1Il. | ERTELENMIS VERGI BORCU 11 - - -
XIV. | SERMAYE BENZERi KREDiLER - - -

ARA TOPLAM 1.094.975 853.127 1.948.102
XV. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKiN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - -
15.1 Satis Amagl - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - -
XVI. | OZKAYNAKLAR 84.804 - 84.804
16.1 | Odenmis Sermaye 20 30.000 - 30.000
16.2 Sermaye Yedekleri 16.101 - 16.101
16.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - -
16.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - -
16.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri 16.101 - 16.101
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler (67) - (67)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler - - -
16.5 Kar Yedekleri 21 22.226 - 22.226
16.5.1 | Yasal Yedekler 13.413 - 13.413
16.5.2 | Statii Yedekleri - - -
16.5.3 | Olaganiistii Yedekler 81 - 81
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri 8.732 - 8.732
16.6 Kar veya Zarar 16.544 - 16.544
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 22 - - -
16.6.2 | Donem Net Kar veya Zarar1 16.544 - 16.544

PASIF TOPLAMI 1.179.779 853.127 2.032.906

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Baélmsn} Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem
31 Aralik 2018

NAZIM HESAP KALEMLERIi Dipnot TP YP Toplam
1. RiSKi USTLENiLEN FAKTORING iSLEMLERI 13.672 253.368 267.040
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 88.226 6.915 95.141
1. ALINAN TEMINATLAR 24 8.060.341 11.450.295 19.510.636
1v. VERILEN TEMINATLAR 24 177.748 - 177.748
V. TAAHHUTLER - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - -

5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - R

522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 24 17.370 17.272 34.642
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - -
6.2 Alim Satim Amagl Ilemler 17.370 17.272 34.642
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 17.370 17.272 34.642
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - -
6.2.5 Diger B B B
VII. EMANET KIYMETLER 488.090 8.918 497.008

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 8.845.447 11.736.768 20.582.215

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Onceki Dénem
31 Aralik 2017

NAZIM HESAP KALEMLERIi Dipnot TP YP Toplam
1. RiSKi USTLENiLEN FAKTORING iSLEMLERi 17.572 207.208 224.780
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 107.339 12.121 119.460
1. ALINAN TEMINATLAR 24 13.259.215 8.768.315 22.027.530
\Y2 VERILEN TEMINATLAR 24 43.486 2.258 45.744
V. TAAHHUTLER - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahbhiitleri - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 24 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - -
6.2 Alim Satim Amagl Islemler - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - -
6.2.5 Diger - - -
VII. EMANET KIYMETLER 814.324 33.137 847.461

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 14.241.936 9.023.039 23.264.975

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Arahk 2018
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 27 232.733
FAKTORING GELiRLERI 232.733
11 A) Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 206.357
111 a) iskontolu 151.146
112 b) Diger 55.211
1.2 B) Faktoring Alacaklarindan Almnan Ucret ve Komisyonlar 26.376
121 a) iskontolu 15.678
1.2.2 b) Diger 10.698
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER -
1.3 A) Finansman Kredilerinden Alinan Faizler -
14 B) Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar -
KIiRALAMA GELIiRLERi -
15 A) Finansal Kiralama Gelirleri -
1.6 B) Faaliyet Kiralamasi Gelirleri -
17 C) Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 30 139.167
2.1 A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 133.131
22 B) Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler -
23 C) Finansal Kiralama Giderleri -
24 D) ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
25 E) Diger Faiz Giderleri -
2.6 F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 6.036
1. BRUT K/Z 93.566
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 28 34.553
41 A) Personel Giderleri 20.269
42 B) Kidem Tazminat1 Karsiligi Gideri 275
43 C) Arastirma Gelistirme Giderleri -
4.4 D) Genel Isletme Giderleri 14.009
45 E) Diger -
V. BRUT FAALIYET K/Z 59.013
\8 DIGER FAALIYET GELIiRLERI 29 70.986
6.1 A) Bankalardan Alinan Faizler 964
6.2 B) Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler -
6.3 C) Menkul Degerlerden Alinan Faizler 513
6.3.1 a) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlardan 513
6.3.2 b) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlardan -
6.3.4 ¢) itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenlerden -
6.4 D) Temettii Gelirleri 548
6.5 E) Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 -
6.6 F) Tiirev Finansal islemler Kart 3.879
6.7 G) Kambiyo islemleri Kar1 60.766
6.8 H) Diger 4.316
VII. KARSILIKLAR 31 12.977
7.1 A) Ozel Kargiliklar 12.977
7.2 B) Beklenen Zarar Karsiliklart -
73 C) Genel Karsiliklar -
7.4 D) Diger
VIII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 32 66.031
8.1 A) Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri -
8.11 a) Gergege Uygun Deger Farki1 Kar/Zarara Yansitilanlar
812 b) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar -
8.2 B) Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
821 a) Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri -
822 b) Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.3 ¢) Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.4 d) istirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri -
8.3 C) Tiirev Finansal islemlerden Zarar 7.456
8.4 D) Kambiyo Islemleri Zarar 58.575
85 E) Diger -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIID) 50.991
X. BiRLESME KARI -
XI. OZKAYNAK YONTEMIi iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR -
X1l NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (1X+...+XI1) 50.991
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 33 11.034
14.1 A) Cari Vergi Karsihigt 12.843
14.2 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
143 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 1.809
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 39.957
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER -
16.1 A) Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
16.2 B) Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar1 Satis Karlari -
16.3 C) Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVII. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GIDERLER ) -
17.1 A) Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
17.2 B) Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlar -
17.3 C) Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XVIIl. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVI1) -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) -
19.1 A) Cari Vergi Karsihigt -
19.2 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
19.3 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 39.957

HISSE BASINA KAZANC

A) Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
B) Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIi$ HiSSE BASINA KAZANC
A) Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
B) Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
. Gegmis
Onceki Donem

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS$ HiSSE BASINA KAZANC

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2017
[ ESAS FAALIYET GELiRLERi 27 131533

FAKTORING GELIRLERI 131533
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 112.946
111 Iskontolu 86.144
11.2 Diger 26.802
12 Faktoring Alacaklarmdan Alian Ucret ve Komisyonlar 18.587
121 Iskontolu 9.500
122 Diger 9.087

FiINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler -
14 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar -

KIiRALAMA GELIiRLERI -
15 Finansal Kiralama Gelirleri -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri -
17 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
1. FINANSMAN GIiDERLERI (-) 30 75.765
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 71.070
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
25 Diger Faiz Giderleri -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 4.695
1. BRUT K/Z (1+11) 55.768
V. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 28 27.816
4.1 Personel Giderleri 16.988
4.2 Kidem Tazminat1 Karsiligi Gideri 285
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri -
44 Genel isletme Giderleri 10.543
45 Diger -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 27.952
\8 DIGER FAALIYET GELiRLERI 29 78.525
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 11
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varlhiklardan -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan -
6.4 Temettii Gelirleri 305
6.5 Sermaye Piyasast islemleri Kart 2.580
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 2.580
6.5.2 Diger -
6.6 Kambiyo islemleri Kar1 71.493
6.7 Diger 4.136
VI TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 31 8.813
VIIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 32 77.588
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri -
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
821 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri -
822 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
825 istirak. Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 13.306
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar 64.282
85 Diger -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...4+VIID) 20.076
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI -
X1 NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 20.076
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (-) 33 3.532
131 Cari Vergi Karsihigi 9.451
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 5919
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIE£XIII) 16.544
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri -
15.2 Bagli Ortaklik. istirak ve s Ortakliklar1 Satis Karlari -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri -
16.2 Bagli Ortaklik. istirak ve s Ortakhiklar1 Satig Zararlari -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI1) -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) -
18.1 Cari Vergi Kargihig -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIII) -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIVHXIX) 16.544

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar

8




TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Onceki Donem

1 Ocak -

31 Aralik 2018

211
212

214
2.15
2151
2152
2.2
221
222
223
224
225

2261
2.26.2

DONEM KARI /ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11)

39.957
(222)
(222)

(2785

56

39.735

9

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar




TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Onceki Donem

1 Ocak -

31 Aralik 2017

211
212

214
2.15
2151
2152
2.2
221
222
223
224
225

2261
2.26.2

DONEM KARI /ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Simiflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I1)

16.544
133
133

166
(33;

(33

16.677

10

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar




TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kir veya Zararda Kir veya Zararda
Yeniden Yeniden
Smiflandiriimayacak Smmiflandirilacak Geg¢mis Donem
Hisse: Hisse| Birikmis Diger Birikmis Diger Diénem| Dénem Net Kar
Senedi|  Senedi Diger| Kapsamh Gelirler ve Kapsamh Gelirler ve Kar Yasal Statii| Olaganiistii| Diger Kar Kin / Kin / veya Toplam

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis|  Sermaye ihrag iptall Sermaye Giderler Giderler Yedekleri| Yedekler| Yedekleri Yedekler| Yedekleri| (Zarar)| (Zarari) Zarar| Ozkaynak
DEGISIKLIKLER Sermaye| Yedekler| Primleri| Karlan| Yedekleri 1 2 3 4 5 6

ONCEKIiDONEM

(31 Aralik 2017)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 30.000 - - - 16.101] - (200) - - - - - 12.052 - 215 7.028 - - 11.507 76.703
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan

Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan

Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I1+11) 30.000 - - - 16.101] - (200) - - - - - 12.052 - 215 7.028 - - 11.507 76.703
[\A Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 133 - - - - - - - - - - - - 133
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye

Artirmmi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen

Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon

Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Doniistiiriilebilir

Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle

Artig /Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Doénem Net Kari veya Zarar1 - - - - - - - - - - - - - - - - - - 16.544 16.544
XII. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - 1.361 - (134) 1.704 - (11.507) (8.576)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - 13 - (134) - - - (8.455) (8.576)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - 1.348 - - 1.704 - - (3.052) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi

(I+HIV+.....+XI+XII) 30.000 - - - 16.101] (67) - - - - - 13.413 - 81 8.732 - - 16.544 84.804

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAKLAR DEGI$

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU

Kir veya
Zararda
Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Smmflandinlacak
Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Hisse: Hisse Birikmis Diger Kapsamh
Senedi Senedi Diger| Kapsamh Gelirler ve Gelirler ve Gegmis Donem Kér / Doénem Net Kar
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis|  Sermaye) ihrag iptal| Sermaye Giderler Giderler Kar Yedekleri (Zaran) veya Zarar| _ Toplam Ozkaynak
DEGIiSIKLIKLER Sermaye|  Yedekler|  Primleri|  Kérlan|  Yedekleri 1 2 4] 5
ONCEKIiDONEM
(31 Aralik 2018)
I. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 30.000 - - - 16.101 - (67) - - 22.226 - 16.544 84.804
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - 943 - 943
1. Yeni Bakiye (I1+11) 30.000 - E - 16.101, - (67) - - 22.226 943 16.544 85.747
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - (222) - - - - - (222)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark1 - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - 39.957 39.957
XI1. Kar Dagitimi - - - - - - - - - 16.544 - (16.544), -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - -
12.3 | Diger - - - - - - - - - 16.544 - (16.544) -
Dinem Sonu Bakiyesi (III+1V+......+XI+XII) 30.000 - - - 16.101] - (289) - - 38.770 943 39.957 125.482

o, wnE

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislar/azalislari,
Tammlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmimn birikmis tutarlari)

Yabanci para gevirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglarv/kayplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsam gelir unsurlarmimn birikmis tutarlari) ifade

eder.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Dipnot Onceki Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2018
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKIiN NAKIiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 53,217
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 205.538
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (114.321)
1.13 Kiralama Giderleri (1.249)
114 Alman Temettiiler 548
1.15 Alman Ucret ve Komisyonlar 17.430
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 7.319
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 826
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (32.220)
1.1.9 Odenen Vergiler (3.811)
1.1.10 Diger (26,843)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (55.579)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig)/Azalis 353.518
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig -
124 Diger Aktiflerde Net (Artis)/Azalig (2.815)
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artig/(Azalis) 4.525
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis/(Azalis) -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artig/(Azalis) (418.539)
128 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis/(Azalis) -
1.2.9 Diger Borglarda Net Arti/(Azalis) 7.732
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (2,362)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklari -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9,10 (1.368)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 9 26
2.5 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar -
2.6 Elden Cikarilan Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar -
2.9 Diger -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (1.342)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari -
34 Temettii Odemeleri -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler -
3.6 Diger -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit -
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1,442
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (2.262)
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 4.887
VI Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 2.625

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar .
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot Onceki Donem
. . . 1 Ocak - 31 Aralik 2017
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 18.922
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 110.448
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (64.664)
1.13 Kiralama Giderleri (1.230)
114 Alman Temettiiler 305
1.15 Alman Ucret ve Komisyonlar 13.892
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 6.716
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1.174
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (24.745)
1.1.9 Odenen Vergiler (541)
1.1.10 Diger (22.433)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (14.517)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig)/Azalis (322.302)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig -
124 Diger Aktiflerde Net (Artis)/Azalig (7.501)
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artig/(Azalis) (14.252)
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis/(Azalis) -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artig/(Azalis) 323.936
128 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis/(Azalis) -
1.2.9 Diger Borglarda Net Arti/(Azalis) 5.602
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 4.405
B. YATIRIM FAALiYETLERiNE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Baglh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklari -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9,10 (1.344)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 9 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
29 Diger -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (1.344)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit -
3.2 !(rediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari -
3.4 Temettii Odemeleri (8.576)
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler -
3.6 Diger -
11 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (8.576)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 341
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (5.174)
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 6 10.061
VI Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 6 4.887

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem(*)
1 Ocak - 31 Aralik 2018

DONEM KARININ DAGITIMI

11 DONEM KARI 50.991
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (11.034)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (12.843)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikiimliilikler (**) 1.809
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 39.957
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (1.809)
B DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 38.148
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere -
165 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
192 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
19.3 Katilma intifa Senetlerine -
194 Kara Istirakli Tahvillere -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
111 STATU YEDEKLERI (-) -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER -
113 DIGER YEDEKLER -
1.14 OZEL FONLAR -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) -
231 Hisse Senedi Sahiplerine -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine -
234 Kara Istirakli Tahvillere -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
24 PERSONELE PAY (-) -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) -
1. HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 1,2716
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 127,16%
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
V. HiSSE BASINA TEMETTU -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) -
4.4 IMTiIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -

*) Sirket’in 2018 yilina iligkin genel kurulu heniiz yapilmamustir.
(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarna iligkin gelir tutarlarimin nakit ya da i¢ kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artimmma konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 1.809 TL
(2017: 5.919 TL ertelenmis vergi gideri) ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar .
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2017

11

121
122
123

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yikiimliilikler (**)

NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)

GECMIS DONEM ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HIiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

20.076
(3.532)
(9.451)

5.919
16.544

(500)
(5.919)

10.125

0,3375
33,75%

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Faktoring A.S. (“Sirket”), Haziran 1997 yilinda kurulmus olup, Sirket’in faaliyet konusu endiistriyel
ve ticari kuruluglara i¢ piyasa, ithalat ve ihracat faktoring hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in merkezi, Yener
Sokak No:1 Kat:7-8 Gayrettepe Besiktas-Istanbul/Tiirkiye adresindedir. Sirket’in Istanbul Anadolu,
Istanbul Avrupa, Adana, Antalya, Ankara, Ankara Ostim, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Imes, izmir,
Kayseri, Konya, Samsun ve  Trabzon’da  olmak {izere 16  subesi  mevcuttur
(31 Aralik 2017: 16 Sube).

Sirket’in eski tinvan1 “TEB Factoring A.S.”, Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 19 Ekim 2007 tarihli onayma
istinaden 12 Kasim 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisimda “TEB Faktoring A.S.” olarak
degistirilmistir. Bu degisiklik karar1 19 Kasim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup, 22 Kasim 2007 tarih ve 6942 sayili ticaret sicil gazetesinde yaymlanmistir.

Sirket’in ana hissedar1 Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi’dir. Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim
Sirketi’nin sermayesinde dogrudan veya dolayl1 hakimiyeti sozkonusu olan nitelikli pay sahibi grup TEB
Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesidir. TEB
Holding A.S.’nin %50 hissesi BNP Paribas, diger %50 hissesi ise Colakoglu Grubu tarafindan kontrol
edilmektedir.

3 Haziran 2010 tarihinde Colakoglu Grubu ile BNP Paribas Grubu arasinda imzalanan Niyet
Mektubu'nda Fortis Bank A.S. ile Sirket’in Ana Ortag1 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin (“TEB”) TEB
altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin gogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup
birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurullari’ni
takiben, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli basvurular yapilmis,
25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantilarinda mahkemenin gorevlendirdigi bilirkisiler ile
uzman kurulus tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir.
Birlesme islemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

BDDK’nin Birlesme Devir Sozlesmesine iliskin 30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayini takiben,
birlesmeye taraf ortakliklarin 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda
Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri
ile kiil halinde TEB’e devri yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmigtir. BDDK’nin birlesme
karar1 Resmi Gazete’nin 12 Subat 2011 tarihli ve 27844 sayil1 karari ile tescil edilmistir.

2013 yilinda TEB Faktoring A.S. ile Fortis Faktoring A.S.’nin birlesmesi i¢in ¢aligmalar baslamis, bu
dogrultuda 31 Ocak 2013 tarihli Hisse Satin Alma S6zlesmesi imzalanmistir. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu ve Rekabet Kurumu’nun onaylarmi miiteakip, 22 Mart 2013 tarihinde hisse devri
gerceklesmistir. 1 Temmuz 2013 tarihinde iki sirketin birlesme islemlerinin tamamlanmasiyla Fortis
Faktoring A.S. ile TEB Faktoring A.S., TEB Faktoring A.S. ¢atis1 altinda birlesmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayist 119°dur (31 Aralik 2017: 121).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11 Subat 2019 tarihinde onaylanmstir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanununa dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Y6netmelik™ hiikiimleri uygulanmustir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Sirket enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.2.  Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ” kapsaminda finansal tablolarin TFRS 9’a uyumlu olacak
sekilde hazirlanmasi i¢in finansal tablolarin bi¢im ve igeriklerinde 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren
gegcerli olmak tizere degisiklige gidilmistir. Ayrica TFRS 9’un ge¢is hiikiimlerine uygun olarak, 6nceki
donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemis olup dnceki doneme ait finansal bilgiler
onceki formatta sunulmustur. 2018 ve 2017 donemlerine iliskin muhasebe politikalar1 ve kullanilan
degerleme esaslar1 devam eden dipnotlarda ayrica sunulmustur.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hilkmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli onemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
TFRS 9 “Finansal Aracglar” standardina ilk gecig

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal varliklarin siniflandirilmast ve Ol¢limii ile alakali
“TFRS 9 Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak iizere “TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine gecmistir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelikte
Degisiklik Yapilmasmna Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmis olup yonetmeligin
yiirtirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket, faktoring islemlerinden
alacaklar i¢in ilgili yonetmeligin 6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar
karsiligi hesaplama modelini uygulamayr tercih etmemis olup; Onceki donemlerde oldugu gibi
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal faktoring alacaklar1 i¢in; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik”in 6. maddesine uygun olarak
ozel ve genel karsilik ayirmistir.

Aym Yonetmelik kapsaminda finansal tablolarin TFRS 9’a uyumlu olacak sekilde hazirlanmasi igin
30 Eylil 2018 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere finansal tablolarin bigim ve igeriklerinde
degisiklige gidilmistir.

i Finansal varhklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin finansal tablolar
iizerindeki etkileri

19 Aralik 2017 tarihli 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin
7. Maddesinin 2. Fikrasinin 15. Bendine gére TFRS 9 kapsaminda 6nceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadig1 belirtilmekte, 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki farkin
Ozkaynaklarin acilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bu madde kapsaminda
6zkaynak kalemlerinde gosterilen TFRS 9’a gegis etkilerine iliskin aciklamalar asagida yer almaktadir.

1 Ocak 2018 itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmaya baslamasiyla beraber, Sirket
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. yatinmim1 “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varlik” olarak siniflandirmaya karar vermistir. 31 Aralik 2017 itibariyle yapilan gergege uygun
deger oOl¢iimii sonucunda 993 bin TL deger farki ve 50 bin TL ertelenmis vergi etkisi 1 Ocak 2018
tarihinde ge¢mis yillar kar/zararinda muhasebelestirilmistir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin mutabakat tablosu

asagida sunulmustur.

TFRS 9 Oncesi TFRS 9 Sonrasi
Ol¢iim Esaslar1 Defter Degeri Olciim Esaslar: Defter Degeri
Finansal Varhklar 31 Arahik 2017 1 Ocak 2018
Nakit ve nakit benzerleri Itfa edilmis maliyet 4,887 Itfa edilmig maliyet 4,887
Faktoring alacaklari Itfa edilmig maliyet 2.002.882 Itfa edilmis maliyet 2.002.882
< < Gergege uygun deger Gergege uygun deger
Gergegle u}tl‘gun deiger faﬁ(l kar/zarara farki d%gerygpsam%l farki lir/zirg}lara £
yansitilan finansal varliklar gelire yansitilan 2,430 vyansitilan 3,423
TFRS 9 Oncesi Yeniden Yeniden TFRS 9 Sonrasi
Defter Degeri  siniflandirmalar olciimler Defter Degeri
Gergcege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan
Siniflama Oncesi bakiyesi (satilmaya hazir olanlar) 2.430
Cikarma: Vadeye kadar elde tutulanlara (2.430)
TFRS 9 kapsaminda defter degeri -
Gercege uygun deger farki K/Z yansitilan
TMS 39 kapsaminda defter degeri
Ekleme: Satilmaya hazir olanlardan 2.430
Yeniden dl¢lim: Gergege uygun degerleme farki 993
TFRS 9 kapsaminda defter degeri 3.423

ii. 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalart

Sirket tarafindan TFRS 9 kapsaminda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe
politikalarinin 6zeti Dipnot 2.6’da sunulmustur.

2.4. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil ig¢erisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
2.5. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a. 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut o6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diislikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle uygulanmakta olan deger
disiikliigiine iliskin muhasebe politikast 2.3 ve 2.6 no.lu dipnotlarda ac¢iklanmustir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5.

a.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 15, “Miisteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda
yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amaglh
gayrimenkullerin siniflandirilmasima iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatiim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu ddiil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymisgasina igslem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar™; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olcililmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan igslemler ve avanslar demeleri”’; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.
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2.5.

b.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikli§a kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diistik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu istisna sadece Kiralayanlar agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi
ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sézlesme belirli bir siire igin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini1 ve o varligi kontrol etme hakkini
iceriyorsa o sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere
her durumda gegerlidir.
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2.5.

b.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami)

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonras1 yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir.
Bu iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha o6nce edindigi pay1 yeniden 6l¢mez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel bor¢glanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Caliganlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamig olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

. TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
. onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
o o6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanim revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmagik oldugu disiiniilmektedir, ve bu isletme birlegsmeleri taniminin karsilanmasi ig¢in ¢ok
fazla islemle sonuglanmaktadir.
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2.5. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

b. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami)

Asagida yer alan standardlar, degisiklikler ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yayimlanmamustir:

- TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

- TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

- TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. TFRS 16 disinda s6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
tablolari, operasyonlar1 ve finansal performansi lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
Sirket’in, TFRS 16 kapsaminda uygulanacak muhasebe politikalar1 degisikliklerinin finansal tablolar
tizerindeki etkilerinin belirlenmesi tizerine ¢alismalar1 devam etmektedir.

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

2.6.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

2.6.2. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar,
KGK tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin
siniflandirilmasi ve 6l¢limiine iligkin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {ig¢iincii boliimiinde yer
alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dig1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta
veya c¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden oOlgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢timiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya
satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri

b) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akislarini
tahsil etmek igin elde tutmayr amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasin1 amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya ydnelik bir portfdyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki dénemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

¢) Itfa edilmis maliyeti ile oliilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile faktoring
alacaklarin itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar olarak siniflandirmustir.

d) Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, ger¢ege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandiriimaktadir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir zkaynak aracina yapilan
yatirmmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, degerleme
farklar1 kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak olarak siniflanir. S6z konusu yatirimdan elde
edilen temettiiler ise kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

e) Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca faktoring alacaklar1 disindaki
itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger
diisiis karsiliklarini degerlendirmistir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi
risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.
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Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Buna ilaveten, Dipnot 2.2. ve 2.4’te belirtildigi iizere 2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelikte Degisiklik Yapilamasia Dair Y6netmelik”
kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi
zarar karsiligi ayirabilme hakki tanimnmis olup yonetmeligin yiiriirlik tarihi 30 Eylil 2018 olarak
diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket, faktoring islemlerinden alacaklari igin ilgili yonetmeligin Madde
6/A’da tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 hesaplama modelini uygulamamis
olup; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayilit Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1
Hakkinda Y 6netmelik” Madde 6’ya uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

f) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler ilk defa maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlari ile kayda alinmakta olup sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden 6lgiiliir.

0) Tiirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar
kullanabilmektedir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglari riskten korunma
olarak belirlenir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari dénemin
gelir gideri ile iligkilendirilir.

Vadeli doviz soOzlesmelerinin ger¢ege uygun degeri iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
belirlenmektedir.
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2.6.3 Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu
ongormektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsilig1, mevcut faktoring
alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g0z Oniine alarak ayirdig1 tutardir. Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda  Yonetmelik” kapsaminda, tahsili  vadesinden itibaren
90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate
alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360
giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, %100’li oraninda 06zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Garantili faktoring
islemlerinde ise tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 270 giinii gegmeyen garantili
faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az 20%’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 270 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %50’si oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklar1 bu
yonetmelik kapsaminda ayirmaktadir.

Anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme 6’nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
stireleri gegmis olan alacaklardan, bor¢luya ilave kredi veya finansman temini, anapara ve/veya faiz
indirimi gibi imkanlar temin etmek suretiyle veya bu tiir imkanlar temin etmeksizin yeni bir 6deme plani
belirlenmek suretiyle yeniden yapilandirilanlarin, en az doksan giin siireyle, ilgisine gore “Tasfiye
Olunacak Alacaklar” veya “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenmesi zorunludur. Bu siire
zarfinda yeniden yapilandirilan alacak tutar1 i¢in 6°’nc1 maddenin birinci fikrasi hiikiimlerine gore 6zel
karsilik ayrilmasina devam edilir. Yeniden yapilandirilan alacak tutari bor¢lunun kredi degerliligine
iliskin mevcut biitlin veriler ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyatlilik varsayimlar1 dikkate alinarak yapilacak degerlendirmeye gdre bu siire sonunda ilgili ana
faaliyet alacagi hesabina aktarilabilir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklari i¢in, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca faktoring alacaklari iizerinden
genel karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar1 ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alacagn silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kismmin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal
prosediirlerin  tamamlanmasi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.
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2.6.4 Duran Varhklar

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. S6z konusu varliklarin tahmin edilen ekonomik émiirleri
asagida belirtilmistir:

Ekonomik omiirler

Tasitlar 5
Ddoseme ve demirbaglar 5
Ozel maliyetler 5 yil ya da kira siiresinden kisa olani

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(5 y1l) itfa edilir.

Kiralama Islemlerimlerinde Elde Edilen Varliklar

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi1 haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmast durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiytik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali i¢in gbzden gegirilir.

2.6.5 Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.6.6 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

ABD Dolari 5,2609
EURO 6,0280

31 Arahk 2017

ABD Dolari 3,7719
EURO 4 5155

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmislerdir. Ger¢ege uygun degeri ile Ol¢giilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden
Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin
cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar1 gelir
tablosunda yer almaktadir.

2.6.7 Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplamu iizerinden alinan belli bir ylizde miktari
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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2.6.8 Hisse Basina Kazang

UMS 33, “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay1, finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamastir.

2.6.9 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal tablolara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.6.10 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz onilinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsilifin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.6.11 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini bdliimlere
gore raporlamamustir.

2.6.12 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismm {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli dlglide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir. Tiirkiye’de, 21 Haziran 2006 tarihli
Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine gore kurumlar
vergisi oran1 %20’dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi
Kanunlar1 ve Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile bu oran 2018-2020 yillar
arasinda 3 yi1l siireyle %22 olarak uygulanacaktir.
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Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi oranlari dikkate
almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarmn tliimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigr Slciide, ertelenen vergi varligimin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlasmis veya 6nemli dlglide
kanunlagsmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. 28 Kasim 2017 tarihinde
TBMM’de onaylanan ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazate’de yayimlanan Kanun’a gore 2018, 2019
ve 2020 yillart i¢in Kurumlar Vergisi oran1 %20’den %22’ye arttirllmistir. Yirtirliige giren bu kanuna
gore, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varliklarin gergeklestigi veya yilikiimliiliiklerin yerine
getirildigi mezkur donemler igin %22 vergi orani, 2021 ve sonraki dénemler igin ise %20 vergi orant ile
hesaplanmistir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in
bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yilkiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimlilik ve
sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

31



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri (Devami)

2.6.13 Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan, 12 Mart 2013 tarih ve
28585 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (“TMS 19”) Hakkinda Teblig (Sira No: 9)” ile aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktiieryal varsayim ile gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin
mubhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak
iizere ylrlirliige girmistir.

Ikramiye odemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagl bir
zorunluluk ya da zimni bir yilikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.

2.6.14 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.6.15 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6.16 lliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “Iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 8).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri (Devami)

2.6.17 Temettii gelirleri

Temettii gelirleri, Sirket’in temettii ddemesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir.
2.6.18 Simiflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolart
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

3 - ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve ylikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarmin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklari iizerindeki deger diistikliigii
tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gozden gegirilmektedir. Sirket,
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu yonetmelikte belirtilen sartlara
gore faktoring alacaklarina iliskin 6zel karsiliklari1 finansal tablolarna yansitmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket bu yonetmelige gore deger diisiikliigiine ugramis faktoring
alacaklar i¢in 54.687 TL (31 Aralik 2017: 41.710 TL) tutarinda 6zel karsilik ayirmistir (Dipnot 7).
Deger diisiikliigii ve tahsil edilememe riski bireysel bazda deger diisiikliigii tespit edilmemis krediler
dahil tiim krediler igin ayrica toplam portféy bazinda da hesaplanmaktadir. Sirket yonetimi portfoy
bazinda ayirmakta oldugu genel karsilik hesaplamasinda ge¢mis donem odeme performanslart ve
tahsilat oranlar1 gibi faktorleri dikkate almakta ve en iyi tahminlerine dayanarak genel karsilik tutarini
belirlemektedir. Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bir 6nceki yilda bu ¢ergevede ayirmis oldugu
2.062 TL (31 Aralik 2017: 2.062 TL) tutarindaki genel kredi karsiligini muhafaza etmis ve “Genel
Karsiliklar” kalemi altinda muhasebelestirmistir (Dipnot 18).

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktar, Sirket
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanr. Is plam, Sirket’in
kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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4 -GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR

Sirket’in gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarinin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

Sirket Ad1 Tutar Pay (%0)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 3.935 3,38
Toplam 3.935

*) 1 Ocak 2018 itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmaya baslamasiyla beraber, Sirket
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. yatirimini “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varlik” olarak siiflandirmaya karar vermistir. 31 Aralik 2017 itibariyle yapilan gergege uygun deger
Olciimii sonucunda 993 bin TL deger farki 1 Ocak 2018 tarihinde ge¢mis yillar kar/zararinda
muhasebelestirilmistir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degeri TEB grubu
uzmanlar1 tarafindan mevcut piyasa bilgileri géz oniinde bulundurularak net aktif degeri iizerinden
belirlenmistir.

5- SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017

Sirket Ad1 Tutar Pay (%0)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 2.430 3,38
Toplam 2.430

(*)  Sirket’in TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’de olan paylari, ilgili paylarin hisse senedi piyasalarinda
islem gérmemesi ve dolayisiyla gergege uygun degerinin giivenilir olarak dl¢iilememesi nedeniyle maliyet
degerleriyle gosterilmistir.

6 - NAKIiT DEGERLER VE BANKALAR

31 Arahk 2018
TP YP Toplam
Bankalar:
-Vadesiz Mevduat 80 2.545 2.625
Toplam 80 2.545 2.625
31 Arahk 2017
TP YP Toplam
Bankalar:
- Vadesiz Mevduat 360 4527 4.887
Toplam 360 4,527 4.887
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6 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akim tablosunda
kayith tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2018
Vadesiz Mevduat 2.625

Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.625

31 Arahk 2017
Vadesiz Mevduat 4.887

Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4.887

7 - FAKTORING ALACAKLARI
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 TP YP (%) Toplam
Yurtici ve Ithalat Faktoring Alacaklari 779.775 947 780.722
Ihracat Faktoring Alacaklari - 886.492 886.492
Takipteki Faktoring Alacaklar 60.423 4.271 64.694
Briit Faktoring Alacaklari 840.198 891.710 1.731.908
Yurti¢i Kazanilmamig Faiz Gelirleri (24.009) (101) (24.110)
Stipheli Alacaklar Karsiligi (50.687) (4.000) (54.687)
Faktoring Alacaklari, Net 765.502 887.609 1.653.111

(*)  Bilango tarihi itibariyla 946 TL tutarinda ABD Dolar1 dévize endeksli faktoring alacaklar1 bilangoda TP
kolonunda siniflandirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 TP YP (*) Toplam
Yurtici ve ithalat Faktoring Alacaklari 1.123.949 135.350 1.259.299
Ihracat Faktoring Alacaklari 476 776.269 776.745
Takipteki Faktoring Alacaklari 39.136 4.539 43.675
Briit Faktoring Alacaklar 1.163.561 916.158 2.079.719
Yurti¢i Kazanilmamis Faiz Gelirleri (32.563) (599) (33.162)
Stipheli Alacaklar Karsilig (37.744) (3.966) (41.710)
Faktoring Alacaklari, Net 1.093.254 911.593 2.004.847

(*)  Bilango tarihi itibariyla 24.987 TL tutarinda ABD Dolar1 ve 109.759 TL tutarinda EURO dovize endeksli
faktoring alacaklari bilangoda TP kolonunda siniflandirtlmistir.
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7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Yabanci para faktoring alacaklarinin dagilimi agagidadir:

31 Aralik 2018

Nominal TL

Tutar Tutar

Euro 119.831 722.341
ABD Dolari 27.061 142.363
Ingiliz Sterlini 3.443 22.905
Toplam 887.609

31 Arahk 2017

Nominal TL

Tutar Tutar

Euro 176.877 798.687
ABD Dolan 18.553 69.981
Ingiliz Sterlini 8.449 42.925
Toplam 911.593

Faktoring alacaklarinin vade kirilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018

0-1lay 789.178
1-3ay 729.742
3-12 ay 119.372
1 y1l ve tizeri 4.812
Toplam 1.643.104

31 Aralik 2017
0-lay 1.005.334
1-3ay 692.007
3-12ay 295.724
1 y1l ve tizeri 9.817
Toplam 2.002.882

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 321.471 TL (31 Aralik 2017: 411.152 TL) tutarinda yurtigi faktoring
alacaklart ve 770.270 (31 Aralik 2017: 668.111 TL ) tutarinda yurtdisi faktoring alacaklar

gayri kabil-i riicu (riski iistlenilen) islemlerden olugmustur.

Briit faktoring alacaklarinin tamam sabit oranlidir.
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7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 itibartyla siipheli faktoring alacaklar karsiligindaki degisim asagidaki gibidir.

2018
Dénem basi karsiik 1 Ocak 41.710
Ayrilan karsilik 13.803
Tahsilatlar (826)
Donem sonu karsihk 31 Arahk 54.687

2017
Donem basi karsiik 1 Ocak 34.119
Ayrilan karsilik 8.765
Tahsilatlar (1.174)
Donem sonu karsihik 31 Arahk 41.710

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklan karsiliklan ilisikteki gelir tablolarinda
takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar i¢erisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis, dolayisiyla
karsilik ayrilmamis faktoring alacagi tutari ve tutarlarla ilgili vadesi gelmemis bakiyelerin toplami
22.659 TL’dir (31 Aralik 2017: 5.671 TL). Bu alacaklar i¢in alinmis 21.128 TL teminat bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 5.218 TL ). Bu alacaklarin vadesi ge¢en boliimiiniin yaslandirmasi ve vadesi heniiz
gelmemis taksitleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

30 giine kadar 932
30 - 60 giin aras1 1.153
61 - 90 giin aras1 2.809
Vadesi ge¢cmis kisim 4.894
Vadesi gelmemis kisim 17.765
Toplam 22.659

31 Arahk 2017

30 giine kadar 627
30 - 60 giin aras1 205
61 - 90 giin aras1 162
Vadesi gecmis kisim 994
Vadesi gelmemis kisim 4.677
Toplam 5.671
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7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Aralik 2018
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 1.638.210
Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigline ugramamis 4.894
Deger diistikliigiine ugramis 64.694
Toplam, briit 1.707.798
(Eksi): Deger diistikliigii karsilig 54.687
Net faktoring alacaklari 1.653.111

31 Arahik 2017

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 2.001.888
Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigline ugramamis 994
Deger diistikliigiine ugramis 43.675
Toplam, briit 2.046.557
(Eksi): Deger diisiikliigii karsiligt 41.710
Net faktoring alacaklari 2.004.847

Sirket’in faktoring alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlari
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarini agsmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen

kismu dikkate alinmustir.

Teminat Bilgileri:

31 Aralik 2018

Alinan Kefaletler 691.655
Muhabir Garantileri 299.924
Alman Teminat Senet ve Cekleri 261.698
Garanti Mektuplari 2.011
Ipotekler 615
Toplam 1.255.903

Teminat Bilgileri:

31 Arahk 2017

Alinan Kefaletler 926.196
Muhabir Garantileri 309.352
Alinan Teminat Senet ve Cekleri 278.559
Garanti Mektuplari 9.214
Ipotekler 615
Toplam 1.523.936
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7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

90 - 180 Giin Arasi 16.260
180 - 360 Giin Aras1 4,736
360 Giin Uzeri 43.698
Toplam 64.694

31 Arahk 2017

90 - 180 Giin Arast 4.905
180 - 360 Giin Arasi 473
360 Giin Uzeri 38.297
Toplam 43.675
31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir.
31 Arahk

2018 (%)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 507.060 30,86
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 281.291 17,12
Ulagim Araglar1 Sanayi 252.014 15,34
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madenler Uretimi 129.050 7,85
Toptan ve Perakende Ticaret, Motorlu Araclar Servis Hizmetleri 90.645 5,52
Diger Metal Dis1 Madenler Sanayii 56.653 3,45
Ingaat Sektorii 56.403 3,43
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif Yapimi 48.358 2,94
Gida, Mesrubat ve Tiitliin Sanayi 43.009 2,62
Finansal Aracilik Sektori 35.238 2,14
Kagit Hamuru ve Kagit Uriinleri, Bastm Sanayi 24.219 1,47
Emlak Komisyonculugu, Kiralama ve isletmecilik Faaliyetleri 22.456 1,37
Deri ve Deri Uriinleri Sanayii 15.618 0,95
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme Sektorii 15.257 0,93
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayii 14.644 0,89
Agag ve Agag Uriinleri Sanayii 8.783 0,53
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 7.942 0,48
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 7.745 0,47
Makina ve Techizat Sanayii 7.531 0,46
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 6.435 0,39
Diger 12.753 0,79
Toplam 1.643.104 100,00
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7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Arahk
2017 (%)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 464.205 23,18
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 370.569 18,50
Ulagim Araglar Sanayi 258,514 12,91
Metal Ana Sanayi ve islenmis Madenler Uretimi 172.436 8,61
Insaat Sektorii 105.831 5,28
Toptan ve Perakende Ticaret, Motorlu Aracglar Servis Hizmetleri 98.133 4,90
Diger Metal Dis1 Madenler Sanayii 95.782 4,78
Finansal Aracilik Sektori 60.636 3,03
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif Yapimi 60.226 3,01
Emlak Komisyonculugu, Kiralama ve Isletmecilik Faaliyetleri 45.052 2,25
Gida, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi 39.195 1,96
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme Sektorii 37.111 1,85
Kagit Hamuru ve Kagit Uriinleri, Basim Sanayi 29.287 1,46
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 27.841 1,39
Deri ve Deri Uriinleri Sanayii 27.373 1,37
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 21.837 1,09
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayii 21.243 1,06
Agag ve Agag Uriinleri Sanayii 16.507 0,82
Makina ve Techizat Sanayii 15.863 0,79
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 14.396 0,72
Diger 20.845 1,04
Toplam 2.002.882 100,00
8 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
Banka Mevduatlari 31 Arahik 2018
TP YP
BNP Paribas Fortis SA N.V. - 2.497
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 25 47
Toplam 25 2.544
Banka Mevduatlari 31 Aralik 2017
TP YP
BNP Paribas Fortis SA N.V. - 4.067
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 325 454
Toplam 325 4521
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8 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Alinan Krediler 31 Aralik 2018

TP YP
BNP Paribas SA. 487.951 734911
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 77.290 20.665
Toplam 565.241 755.576
Alman Krediler 31 Arahk 2017

TP YP
BNP Paribas SA. 624.500 519.577
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 24.800 107.589
Toplam 649.300 627.166

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’den alinan

kredilerinin detaylar1 asagida verilmistir.

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

Vade 31 Aralik 2018
TL 2 Ocak - 28 Subat 2019 77.290
EURO 2 Ocak 2019 20.665
Toplam 97.955

Vade 31 Aralik 2017
TL 2 Ocak 2018 24.800
EURO 2 Ocak - 22 Subat 2018 104.949
ABD Dolari 15 Ocak 2018 2.640
Toplam 132.389

Sirket’in, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Tiirk Ekonomi Bankasi A.$’den alinan TL kredilerinin
ortalama faiz oram1 %23,04°tiir (31 Aralik 2017: %14,75’dir ). Tiirk Ekonomi Bankasi A.S’den alinan

YP kredilerinin ortalama faiz orani ise %5,89’dur (31 Aralik 2017: %1,71).
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8 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla BNP Paribas SA’dan alinan kredilerinin

detaylar1 agagida verilmistir.

BNP Paribas SA.

Doviz Cinsi Vade 31 Aralik 2018
TL 2 Ocak- 5 Temmuz 2019 487.951
ABD Dolan 4 Ocak- 21 Haziran 2019 160.027
EURO 2 Ocak - 1 Agustos 2019 551.562
Ingiliz Sterlini 10 Ocak- 27 Subat 2019 23.322
Toplam 1.222.862
Doviz Cinsi Vade 31 Arahk 2017
TL 2 Ocak — 16 Nisan 2018 624.500
ABD Dolan 2 Ocak — 22 Haziran 2018 66.951
EURO 3 Ocak — 18 Ekim 2018 406.395
Ingiliz Sterlini 2 Ocak — 23 Subat 2018 46.231
Toplam 1.144.077

Sirket’in, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla BNP Paribas S.A.’dan alinan TL kredilerinin ortalama faiz
oran1 %17,29°dur (31 Aralik 2017: %12,38). BNP Paribas S.A.’dan alinan YP kredilerinin ortalama faiz

orani ise %0,29’dur (31 Aralik 2017: %0,25).

Mliskili taraflara borglar

31 Aralik 2018

Kisa vadeli

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 568
BNP Paribas Fortis SA N.V. 217
TEB Holding A.S. 215
BNP Paribas Procurement Tech 147
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. )
Toplam 1.152

iliskili taraflara borclar

Kisa vadeli

31 Arahk 2017

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 499
TEB Holding A.S. 176
BNP Paribas Fortis SA N.V. 163
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. -
Toplam 838
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8 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Faktoring Alacaklar 31 Aralik 2018
Colakoglu Dis Ticaret A.S 140.187
Toplam 140.187
Faktoring Alacaklari 31 Aralik 2017
Colakoglu Dis Ticaret A.S 99.728
Toplam 99.728

Muhabir Komisvonlarindan Borclar

31 Aralik 2018

BNP Paribas Factor S.A. 58
BNP Paribas Commercial Finance LTD 57
International Factors Italia S.P.A 9
BNP Paribas Factor S.A. (Spain) 8
BGZ BNP Paribas Factor SP. Z.0.0. 3
Toplam 135

Muhabir Komisyonlarindan Borclar

31 Arahik 2017

BNP Paribas Commercial Finance LTD 82
BNP Paribas Factor S.A. 33
BNP Paribas Factor A/S 27
BNP Paribas Factor S.A. (Spain) 21
BNP Paribas Factor GMBH 18
International Factors Italia S.P.A 14
BNP Paribas Factor NV 7
BGZ BNP Paribas Factor SP. Z.0.0. 2
BNP Paribas Factor- Sociedade Financeira de Credito, S.A. 2
BNP Paribas Fortis Factor N.V. 1
Toplam 207
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8 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Tiirev anlasmalar

31 Arahk 2018

TP YP

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Para swap alim islemler - 17.272
Para swap satim islemler 17.370 -
Toplam 17.370 17.272

Finansman gelirleri(*):

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

31 Aralik 2018

710

Toplam

710

Finansman gelirleri(*):

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

31 Arahk 2017

9

Toplam

9

(*)  Yurtigi vergiler hari¢ tutardir.

Finansman giderleri (*):

31 Aralik 2018

BNP Paribas SA. 91.878
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 962
Toplam 92.840

Finansman giderleri (*):

31 Arahik 2017

BNP Paribas SA. 46.224
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 234
BNP Paribas Fortis SA N.V 29
Toplam 46.487

(*)  Yurtigi vergiler harig tutardir.
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8 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Temettii geliri: 31 Aralik 2018
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 548
Toplam 548
Temettii geliri: 31 Aralik 2017
TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. 305
Toplam 305
Diger giderler (*): 31 Aralik 2018
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (**) 3.067
TEB Holding A.S. 1.037
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 860
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 443
BNP Paribas Fortis SA N.V. 424
BNP Paribas Procurement Tech (***) 161
Toplam 5.882
Diger giderler (¥): 31 Aralik 2017
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (**) 2.405
TEB Holding A.S. 841
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 658
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 427
BNP Paribas Fortis SA N.V. 271
Toplam 4.602
*) Yurti¢i vergiler hari¢ tutardur.

(**) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 989 TL tutarinda sabit kiymet tutari igermektedir (31 Aralik 2017: 863 TL).
(***) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 131 TL tutarinda sabit kiymet tutar1 igermektedir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket Ust Yonetimine ddenen iicret, ikramiye ve diger tiim
yan haklar dahil olmak {izere saglanan tiim faydalar asagidaki gibidir.

31 Arahik 2018

Ust yonetime saglanan faydalar 3.038

Toplam 3.038
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8 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Ust yonetime saglanan faydalar

31 Arahik 2017

2.851

Toplam

2.851

Muhabir Komisyon Giderleri (*):

31 Aralik 2018

BNP Paribas Commercial Finance LTD 869
International Factors Italia S.P.A 420
BNP Paribas Factor S.A. 401
BNP Paribas Factor S.A. (Spain) 307
BNP Paribas Factor GMBH 149
BNP Paribas Factor A/S 83
BGZ BNP Paribas Factor SP. Z.0.0. 26
BNP Paribas Factor N.V 19
BNP Paribas Fortis Factor N.V. 11
BNP Paribas Factor - Sociedade Financeira de Credito, S.A.. 6
Toplam 2.291

Muhabir Komisyon Giderleri (*):

31 Arahk 2017

BNP Paribas Commercial Finance LTD 808
BNP Paribas Factor S.A. 529
BNP Paribas Factor S.A. (Spain) 279
BNP Paribas Factor GMBH 267
International Factors Italia S.P.A 251
BNP Paribas Factor A/S 143
BGZ BNP Paribas Factor SP. Z.0.0. 29
BNP Paribas Factor N.V 25
BNP Paribas Fortis Factor N.V. 15
BNP Paribas Factor - Sociedade Financeira de Credito, S.A. 10
Toplam 2.356

(*)  Yurtigi vergiler harig tutardir.

Faktoring gelirleri (*):

Colakoglu Dis Tic. A.S.

31 Arahk 2018

1.064

Toplam

1.064

Faktoring gelirleri (*):

Colakoglu Dis Tic. A.S.

31 Arahk 2017

677

Toplam

677

(*)  Yurtigi vergiler harig tutardir.
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8 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Muhabir Komisyon Gelirleri: (*)

31 Aralik 2018

BNP Paribas Commercial Finance LTD 113
BNP Paribas Factor S.A. 2
BNP Paribas Factor - Sociedade Financeira de Credito, S.A 1
Toplam 116

(*)  Yurtigi vergiler harig tutardir.

Muhabir Komisyon Gelirleri: (*)

31 Arahk 2017

BNP Paribas Commercial Finance LTD 87
BNP Paribas Factor S.A. 1
Toplam 88

(*)  Yurtigi vergiler hari¢ tutardir.

Diger Gelirler: (*)

TEB Finansman A.S.

31 Aralik 2018
17

Toplam

17

(*)  Yurtigi vergiler hari¢ tutardir.

Tiirev finansal islemlerden kar:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

31 Aralik 2018

3.879

Toplam

3.879

Tiirev finansal islemlerden kar:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

31 Arahk 2017

2.580

Toplam

2.580

Tiirev finansal islemlerden zarar:

Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.

31 Aralik 2018

7.456

Toplam

7.456

Tiirev finansal islemlerden zarar:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

31 Arahk 2017
13.306

Toplam

13.306
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel

Maliyet degeri Demirbaslar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 740 534 1.274
Alimlar 335 447 782
Cikislar (@) (72) (76)
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi 1.071 909 1.980
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (579) (457) (1.036)
Donem gideri (98) (55) (153)
Cikislar 2 71 73
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi (675) (441) (1.116)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 396 468 864

Doseme ve Ozel

Maliyet degeri Demirbaslar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 agilig bakiyesi 1.071 909 1.980
Alimlar 147 21 168
Cikislar (114) (16) (130)
31 Aralik 2018 kapamis bakiyesi 1.104 914 2.018
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (675) (441) (1.116)
Donem gideri (107) (111) (218)
Cikislar 102 2 104
31 Aralik 2018 kapams bakiyesi (680) (550) (1.230)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 424 364 788
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10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 4,955 4.955
Alimlar 812 812
Satiglar - -
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi 5.767 5.767
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2017 agilig bakiyesi (3.511) (3.511)
Doénem gideri (472) (472)
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi (3.983) (3.983)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 1.784 1.784

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 5.767 5.767
Alimlar 1.223 1.223
Satiglar - -
31 Aralik 2018 kapams bakiyesi 6.990 6.990
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2018 agilig bakiyesi (3.983) (3.983)
Donem gideri (624) (624)
Cikiglar - -
31 Aralik 2018 kapams bakiyesi (4.607) (4.607)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 2.383 2.383
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11 - ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya 6nemli olgiide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. 28 Kasim 2017 tarihinde
TBMM’de onaylanan ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazate’de yayimlanan Kanun’a gore 2018, 2019
ve 2020 yillart i¢in Kurumlar Vergisi oran1 %20’den %22’ye arttirilmistir. Yiriirliige giren bu kanuna
gore, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varliklarin gergeklestigi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi mezkur donemler i¢in %22 vergi orani, 2021 ve sonraki donemler i¢in ise %20 vergi orani ile

hesaplanmustir.

Ertelenmis vergiye baz teskil

Ertelenmis vergi varhklar:

eden zamanlama farkhiliklar: (yiikiimliiliikleri)
2018 2018
Kazanilmamis gelirler 24.110 5.304
Siipheli alacak kars1lig1 45.752 10.065
Kidem tazminati karsilig1 ve
kullanilmamis izin karsilig 2.509 507
Personel ikramiye karsiligi 3.772 830
Diger 702 154
Ertelenmis vergi varhklar: 76.845 16.860
Maddi ve maddi olmayan varliklar
_ ekonomik &miir farklari (1.591) (318)
Istirak degerleme farki (376) (75)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (2.967) (393)
Ertelenmis vergi varhigi. net 16.467

Ertelenmis vergiye baz teskil

Ertelenmis vergi varhklar:

eden zamanlama farkhiliklar: (yiikiimliiliikleri)
2017 2017
Kazanilmamug gelirler 33.162 6.632
Stipheli alacak karsilig1 33.989 7.478
Kidem tazminati karsilig1 ve
kullanilmamus izin karsiligt 1.930 391
Personel ikramiye karsiligt 1.500 330
Diger 263 58
Ertelenmis vergi varhklar: 70.844 14.889
Maddi ve maddi olmayan varliklar
ekonomik omiir farklari (1.183) (237)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1.183) (237)
Ertelenmis vergi varhig1. net 14.652
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11 - ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri: 2018
1 Ocak, agilig bakiyesi 14.652
Ertelenmis vergi geliri (net) (Not 33) 1.809
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen 6
31 Aralik, kapams bakiyesi 16.467
Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri: 2017
1 Ocak, agilis bakiyesi 8.766
Ertelenmis vergi geliri (net) (Not 33) 5.919
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen (33)
31 Aralik, kapams bakiyesi 14.652

12 - DIGER AKTIiFLER

31 Arahk 2018
TP YP
Bsmv tahakkuklarindan alacaklar (*) 1.832 47
Gelecek aylara ait giderler 811 -
Diger ¢esitli alacaklar 249 -
2.892 47

(*)  Bilango tarihi itibartyla 28 TL tutarinda ABD dolar1 dovize endeksli faktoring alacaklart BSMV’si
bilangoda TP kolonunda siniflandirilmastir.

31 Arahk 2017
TP YP
Bsmv tahakkuklarindan alacaklar (*) 2.325 163
Gelecek aylara ait giderler 727 -
Diger cesitli alacaklar 219 8
3.271 171

(*)  Bilango tarihi itibartyla 54 TL tutarinda ABD dolar1 ve 101 TL tutarinda EURO dovize endeksli faktoring
alacaklart BSMV’si bilangoda TP kolonunda siniflandirilmistir.
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13 - ALINAN KREDILER

31 Aralhk 2018
Finansal Borclar:

Kisa vadeli finansal borglar 1.529.427

Toplam Finansal Borg¢lar 1.529.427

31 Arahk 2017
Finansal Borclar:

Kisa vadeli finansal borglar 1.929.950

Toplam Finansal Borglar 1.929.950

Finansal borglarin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

Doviz Tutan TL Tutar:
TL 633.567 633.567
ABD Dolari 30.418 160.027
EURO 118.200 712.511
Ingiliz Sterlini 3.506 23.322
Toplam 1.529.427

31 Arahk 2017

Doviz Tutanr TL Tutar:
TL (*) 1.018.013 1.018.013
ABD Dolari 18.465 69.651
EURO 176.291 796.040
Ingiliz Sterlini 9.103 46.246
Toplam 1.929.950

(*)  Bilango tarihi itibartyla 2.642 TL tutarinda ABD dolart ve 60.995 TL tutarinda EURO dé6vize endeksli
finansal borglar bilangoda TP kolonunda siniflandirilmastir.

Sirket’in, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla aldigit TL kredilerinin ortalama faiz oran1 %17,55’tir.
(31 Aralik 2017: %12,70). Almman YP kredilerinin ortalama faiz oranm1 ise %0,46’dir
(31 Aralik 2017: %0,36). Sirket’in kullanmig oldugu kredilere iliskin olarak 21.115 TL teminat
verilmigtir (31 Aralik 2017: 36.441 TL).
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14 - DIGER BORCLAR

31 Arahk 2018

TP YP
Alacakli Gegici Hesaplar 4.169
Odenecek Muhabir Komisyonlari - 430
Diger Borglar 1.208 413
Toplam 1.208 5.012

31 Arahk 2017

TP YP
Alacakli Gegici Hesaplar - 1.406
Odenecek Muhabir Komisyonlari - 464
Diger Borglar 982 407
Toplam 982 2.277

15 - KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

16 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 itibariyla para swap alim-satim anlagmalarindan olugan alim-satim amagl tiirev finansal
yiikiimliilikklerin detay1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018
TP YP Toplam
Tiirev Finansal Araglar
Gergcege Uygun
Deger Farki 79 - 79
Toplam 79 - 79
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17 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Arahik 2018

Cari Donem Vergi Borcu 2.787
Odenecek BSMV 930
Odenecek SGK Primleri 303
Odenecek Diger Vergiler 419
Toplam 4.439

31 Arahk 2017

Cari Donem Vergi Borcu 3.811
Odenecek BSMV 994
Odenecek SGK Primleri 558
Odenecek Diger Vergiler 350
Toplam 5.713

31 Aralik 2018

Hesaplanan Kurumlar Vergisi 12.843
Pesin Odenen Vergiler (10.056)
Cari Donem Vergi Borcu (net) 2.787

31 Arahk 2017

Hesaplanan Kurumlar Vergisi 9.451
Pesin Odenen Vergiler (5.640)
Cari Donem Vergi Borcu (net) 3.811

18 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar 31 Arahk 2018
Faktoring Alacaklart Genel Karsiligi (*) 2.062
Diger Gider Karsiliklari 297
Toplam 2.359
Diger Karsihiklar 31 Aralik 2017
Faktoring Alacaklar Genel Karsiligi (¥) 2.062
Diger Gider Karsiliklar 252
Toplam 2.314

(*)  Sirket takipte olmayan alacaklarindan olan tahsilat riskine iliskin genel karsilik ayrrmistir. ilgili karsilik

tutar1 ertelenmis vergi hesaplamasinda gegici fark tutarlarinin igine dahil edilmemistir.
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19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihg

31 Aralik 2018

Ikramiye Kargilig1 3.772
Kidem Tazminat1 Karsilig 2.234
Kullamlmanus Izin Karsiliklari 275
Toplam 6.281

31 Arahk 2017

Kidem Tazminat1 Karsiligi 1.682
Ikramiye Karsilig1 1.500
Kullanilmamus izin Karsiliklart 248
Toplam 3.430

Kidem tazminati karsihig:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliliigi vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih ve 2422
sayil1, 25 Agustos 1999 tarih ve 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6édeme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklan ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 5.434,42 TL (2017: 4.732,48 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugtinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
yiiktimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatin1 tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden
dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili faiz
oramni ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal calisma
yaptrmis ve ekli finansal tablolarina yansitmigtir. Bu ¢alismada iskonto oram1 %16,70
(31 Aralik 2017: %11,80) enflasyon orami %11,20 (31 Aralik 2017: %5) olarak kullanilmistir. Kidem
tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi igin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.
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19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

2018
Acilis bakiyesi 1 Ocak 1.682
Doénem iginde 6denen (191)
Hizmet maliyeti 175
Faiz maliyeti 290
Aktiieryal kazang/kayip 278
Doénem sonu itibariyla 31 Aralik 2.234

2017
Acihs bakiyesi 1 Ocak 1.583
Donem iginde 6denen (113)
Hizmet maliyeti 203
Faiz maliyeti 175
Aktlieryal kazang/kayip (166)
Doénem sonu itibariyla 31 Aralik 1.682
20 - ODENMIiS SERMAYE

31 Arahk 2018
Unvan Pay Oram (%) Pay Tutan
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 99,99 30.000
TEB Holding A.S. <1 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. <1 -
BNPP Yatirimlar Holding A.S. <1 -
Galata Yatirnm Holding A.S. <1 -
Toplam 100 30.000
31 Aralik 2017

Unvan Pay Oram (%) Pay Tutar
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 99,99 30.000
TEB Holding A.S. <1 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. <1 -
BNPP Yatirimlar Holding A.S. <1 -
Galata Yatirim Holding A.S. <1 -
Toplam 100,000 30.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 30.000 TL (2017: 30.000 TL) (tarihsel
deger) olup 30.000.000 adet her biri nominal 1 Tiirk Lirast degerinde olan hisseden olugsmaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri
itibartyla ayr ayr1) bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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21 - KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2018

Yasal Yedek Akceler 13.913
Olaganiistii Yedek Akce 10.206
Diger Yedekler 14.651
Toplam 38.770

31 Arahk 2017
Yasal Yedek Akgeler 13.413
Olaganiistii Yedek Akge 81
Diger Yedekler 8.732
Toplam 22.226

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %35°1 oraninda ve 6denmis sermayenin
%20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci
temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettli dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

22 - GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Aralhik 2018 itibariyle Sirket’in 943 TL geemis yillar kar1  bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

23 - YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, d6viz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket yonetimi, belirledigi acik ve kapali pozisyon limitleri
dahilinde Sirket’in doviz pozisyonunu giinliik olarak takip etmektedir.

31 Arahk 2018

ingiliz

Varhklar ABD Dolar1 EURO Sterlini Toplam
Bankalar 572 97 1.876 2.545
Faktoring Alacaklar1 (*) 142.363 722.341 22.905 887.609
Diger Aktifler (**) 39 6 2 47
Toplam 142.974 722.444 24.783 890.201
Yiikiimliiliikler

Alman Krediler 160.027 712511 23.322 895.860
Faktoring Borglari (***) 5 5.169 1.360 6.534
Diger Yabanci Kaynaklar 167 4.756 89 5.012
Toplam 160.199 722.436 24.771 907.406
Bilango Pozisyonu (17.225) 8 12 (17.205)
Bilanco Dis1 Pozisyon 17.272 - - 17.272
Net Yabanci Para Pozisyonu 47 8 12 67

*) Bilango tarihi itibariyla 946 TL tutarinda ABD Dolar1 dovize endeksli faktoring alacaklar1 bilangoda TP kolonunda
siniflandirilmistir.

(**)  Bilango tarihi itibariyla 28 TL tutarinda ABD dolar1 dovize endeksli faktoring alacaklart BSMV’si bilangcoda TP
kolonunda siniflandirilmustir.

(***) Bilango tarihi itibartyla 7 TL tutarinda EURO d6vize endeksli faktoring borglar1 bilangoda TP kolonunda
siniflandirilmistir.
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23 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)
31 Arahk 2017

Ingiliz

Varhklar ABD Dolar1 EURO Sterlini Toplam
Bankalar 346 452 3.729 4.527
Faktoring Alacaklar (*) 69.982 798.687 42.925 911.594
Diger Aktifler (**) 54 115 2 171
Toplam 70.382 799.254 46.656 916.292
Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler (**%*) 69.651 796.040 46.246 911.937
Faktoring Borglari (¥***) 496 2.197 297 2.990
Diger Yabanci Kaynaklar 295 1.880 102 2.277
Toplam 70.442 800.117 46.645 917.204
Bilango Pozisyonu (60) (863) 11 (912)
Bilango Dis1 Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (60) (863) 11 (912)

@) Bilango tarihi itibartyla 24.987 TL tutarinda ABD Dolar1 ve 109.759 TL tutarinda EURO dévize endeksli faktoring
alacaklar1 bilangoda TP kolonunda smiflandirilmistir.

(**)  Bilango tarihi itibariyla 54 TL tutarinda ABD dolar1 ve 101 TL tutarinda EURO dovize endeksli faktoring alacaklart
BSMV’si bilangoda TP kolonunda siniflandirilmistir.

(***) Bilango tarihi itibartyla 2.642 TL tutarinda ABD Dolar1 ve 60.995 TL tutarinda EURO dovize endeksli alian kredi
bilangoda TP kolonunda simiflandiriimastir.

(****) Bilango tarihi itibartyla 8 TL tutarinda ABD Dolar1 ve 433 TL tutarinda EURO dovize endeksli faktoring borglari
bilangoda TP kolonunda simiflandirilmugtir.

24 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bilanco dis1 taahhiit ve yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan adli makamlar ve Bankalara verilmis 177.748 TL
tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 43.486 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan ithalat faktoring islemleri kapsaminda muhabirlere
verilen garantiler bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 2.258 TL).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik aldig
teminatlar:

Alinan Teminatlar: 31 Arahk 2018
Alinan kefalet ve garantiler (*) 18.039.682
Alinan teminat senet ve gekleri 1.452.954
Ipotekler 1.000
Garanti mektuplari 17.000
Toplam 19.510.636

(*)  Alinan kefalet ve garantiler, faktoring s6zlesmesi kapsaminda s6zlesmeyi imza eden kefillerin her birinin
ayri ayr1 kefil oldugu sézlesme tutarlarinin toplamindan olusmaktadir.
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24 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Alinan Teminatlar: 31 Arahk 2017
Alnan kefalet ve garantiler (*) 20.888.116
Alinan teminat senet ve ¢ekleri 1.118.414
Ipotekler 4.000
Garanti mektuplari 17.000
Toplam 22.027.530

(*)  Alinan kefalet ve garantiler, faktoring s6zlesmesi kapsaminda sézlesmeyi imza eden kefillerin her birinin
ayr1 ayri kefil oldugu sdzlesme tutarlarinin toplamindan olugmaktadir.

Tiirev anlasmalari:

31 Arahk 2018

TP YP
Para Swap Alim Islemleri - 17.272
Para Swap Satim Islemleri 17.370 -
Toplam 17.370 17.272

25 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi igin bdliimlere gore raporlama
yapmamustir (31 Aralik 2017: Yapmamustir).

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

27 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI
31 Arahk 2018

Faktoring Faiz Gelirleri 206.357
Faktoring Komisyon Gelirleri 26.376
Toplam 232.733

31 Arahk 2017

Faktoring Faiz Gelirleri 112.946
Faktoring Komisyon Gelirleri 18.587
Toplam 131.533
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28 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2018

Personel iicretleri 16.847
Denetim ve danismanlik giderleri 2.606
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 2.227
Odenen sosyal giivenlik primleri 1.963
Diger sosyal 6demeler 1.459
Ofis kira gideri 1.249
Bilgi islem giderleri 1.111
Amortisman ve itfa gideri 842
Diger ofis giderleri 782
Vergi resim harg ve fonlar 681
Dava takip giderleri 644
Halkla iligkiler ve reklam giderleri 305
Kidem tazminati karsilig1 gideri 275
Kirtasiye giderleri 167
Iletisim gideri 101
Sigorta giderleri 49
Diger giderler 3.245
Toplam 34.553

31 Arahik 2017

Personel iicretleri 14.088
Denetim ve danismanlik giderleri 2.049
Odenen sosyal giivenlik primleri 1.855
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 1.853
Ofis kira gideri 1.230
Diger sosyal 6demeler 1.045
Bilgi igslem giderleri 744
Diger ofis giderleri 705
Amortisman ve itfa gideri 625
Dava takip giderleri 511
Vergi resim harg ve fonlar 422
Halkla iliskiler ve reklam giderleri 378
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 285
Kirtasiye giderleri 153
Tletisim gideri 105
Sigorta giderleri 40
Diger giderler 1.728
Toplam 27.816
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29 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2018

Kambiyo Islemleri Kar1 60.766
Tiirev Finansal Islemler Kar1 3.879
Mevduat Faiz Gelirleri 964
Temettl Gelirleri 548
Istirak Degerleme Geliri 513
Diger 3.316
Toplam 70.986

31 Arahik 2017

Kambiyo Islemleri Kar1 71.493
Tiirev Finansal Islemler Kar 2.580
Temettii Gelirleri 305
Mevduat Faiz Gelirleri 11
Diger 4.136
Toplam 78.525

30 - FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2018

Kredi Faiz Gideri 133.131
Verilen Ucret ve Komisyonlar 6.036
Toplam 139.167

31 Arahk 2017

Kredi Faiz Gideri 71.070
Verilen Ucret ve Komisyonlar 4.695
Toplam 75.765
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31 - TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR
31 Arahk 2018
Ozel Karsilik Gideri 12.977

Toplam 12.977

31 Aralik 2017

Ozel Karsilik Gideri 7.756
Genel Karsilik Gideri (*) 1.057
Toplam 8.813

(*)  Gelir tablosunda takipteki alacak karsilik giderlerinin “Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar” hesap
kalemi altinda gosterebilmesi amaciyla genel karsilik gideri bu hesap kalemine dahil edilmistir.

32 - DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2018

Kambiyo Islemleri Zarari 58.575
Tiirev Finansal Islemler Zarari 7.456
Toplam 66.031

31 Arahk 2017

Kambiyo Islemleri Zarar 64.282
Tiirev Finansal Islemler Zarar 13.306
Toplam 77.588

33 - VERGILER

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliilikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir
(Not 17).

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.
2018 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 = %22’dir (2017: %20). Tirkiye’de,
21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32.
maddesine gore kurumlar vergisi orani %?20’dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile bu oran 2018-2020 yillar1 arasinda 3 y1l siireyle %22 olarak uygulanacaktir.
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33 — VERGILER (Devami)

Tiirkiye’de gecici vergi {liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22°dir (2017: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi daireleri tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla kurumlar vergisi karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

Cari donem kurumlar vergisi 12.843
Pesin 6denen vergi (10.056)
Cari Dénem Vergi Borcu 2.787

31 Arahik 2017

Cari donem kurumlar vergisi 9.451
Pesin 6denen vergi (5.640)
Cari Donem Vergi Borcu 3.811

31 Aralik 2018
Doénem vergi gideri

Cari dénem kurumlar vergisi (12.843)
Ertelenmis vergi geliri (Not 11) 1.809
Toplam (11.034)
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33 — VERGILER (Devami)

Donem vergi gideri

31 Aralik 2017

Cari dénem kurumlar vergisi (9.451)
Ertelenmis vergi geliri (Not 11) 5.919
Toplam (3.532)

Verginin mutabakati

31 Aralik 2018

Vergi oncesi kar / (zarar) 50.991
Vergi oran1 %22 (2017: %20) ile hesaplanan vergi (11.218)
Vergi etkisi:

- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (36)
- Vergiden muaf gelir etkisi 121
- Diger 99
Toplam (11.034)

Verginin mutabakati

31 Arahik 2017

Vergi oncesi kar / (zarar) 20.076
Vergi oran1 %20 (2016: %20) ile hesaplanan vergi (4.015)
Vergi etkisi:

- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (53)
- Vergiden muaf gelir etkisi 61
- Genel kredi karsilig1 provizyonlari (211)
- Farkli vergi oraninin etkisi 686
Toplam (3.532)

34 - HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri herhangi bir borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

35- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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36 - FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; Sirket’in gelir getiren bir isletme olarak devamliliginm
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini
azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredilerini de igeren borglari, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla
cikarilmis sermaye, yedekler ile gecmis yil kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

2017 yilinda Ozkaynaklarin toplam borglara orant %8,06 (31 Aralik 2017: %4,35) olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin net borglara orani asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2018

Toplam Borglar 1.556.766
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.625)
Net Borg 1.554.141
Toplam Ozkaynak 125.482
Ozkaynak/Net Bor¢ orani (%) 8,06

31 Arahik 2017

Toplam Borglar 1.948.102
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (4.887)
Net Borg 1.943.215
Toplam Ozkaynak 84.804
Ozkaynak/Net Bor¢ orani (%) 4,35

Ayrica, 24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore faktoring
sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in 6zkaynaklarinin
toplam aktiflere oran1 %3’{in {izerindedir (31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yapilan hesaplamada Sirket’in
6zkaynaklarinin toplam aktiflere oran1 %3’iin lizerindedir).
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Finansal araclar kategorileri

Finansal varhklar
Bankalar
Faktoring alacaklar

Gergepe uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler
Alim satim amagli

tiirev finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler
Faktoring borglart
Diger Borglar ve

diger yabanci kaynaklar

Finansal varhklar

Bankalar

Satilmaya hazir finansal varliklar
Faktoring alacaklari

Finansal yiikiimliiliikler
Alnan krediler
Faktoring borglari
Diger Borglar ve
diger yabanci kaynaklar

Onemli muhasebe politikalar

Defter Degeri
31 Aralik 2018

2.625
1.653.111
2.430

79

1.529.427
7.961

6.220

Defter Degeri

31 Arahk 2017

4.887
2.430
2.004.847

1.929.950
3.436

3.259

Gergege Uygun Deger

31 Arahk 2018
2.625
1.653.111
3.935

79

1.529.427
7.961

6.220

Gercege Uygun Deger

31 Arahik 2017

4.887
2.430
2.004.847

1.929.950
3.436

3.259

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali “Muhasebe Politikalar1”

notunda ag¢iklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir. Sirket, ¢esitli finansal risklerden korunmak

amacl ile zaman zaman tiirev urinleri kullanmaktadir.
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Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Sl¢im
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarmin ve parasal ylkiimliiliklerin yabanci para dagilimi
Not 23°te verilmistir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve EURO ve ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari, EURO ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa
olan duyarliligin1 gdstermektedir. %10’luk oran, ilist diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gdsterir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Arahk 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yikimliligii 5 (5) 5 %)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 5 (5) 5 (5)
Euro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikimliiliik 1 (1) 1 1
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 1 (1) 1 1
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 1 1) 1 1)
8- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Ingiliz Sterlini net etki (7+8) 1 1) 1 (1)
TOPLAM (3 + 6 +9) 7 (7) 7 (7)
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31 Arahk 2017

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikiimlilagi (6) 6 (6) 6
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (6) 6 (6) 6
Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / ytikiimliiliik (86) 86 (86) 86
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (86) 86 (86) 86
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 1 (1) 1 1)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 1 1) 1 (1)
TOPLAM (3 +6 +9) (91) 91 (91) 91

Faiz Oram Riski Yonetimi

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.
Ancak, Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi halinde, Sirket’i faiz orani riskine
maruz kalabilmektedir. Bu durumda olusacak s6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda

uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Degisken faizli ylikiimliilikklerin analizinde donem sonlarindaki bakiyenin tiim y1l boyunca var oldugu
varsayimi kullanilarak hesaplanir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %5°’lik bir dalgalanma senoryosuna

gore Sirket’in faiz oran1 duyarhiligini 6l¢gmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in 110.198 TL tutarinda degisken faizli alinan kredileri bulunmaktadir
(2017: 128.443 TL). Faiz oranlarinda %5’lik bir diisiis/yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
kalmast durumunda Sirket’in vergi dncesi kar1 10 TL daha yiiksek/diisiik olacaktir (2017: 5 TL ).
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Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2018
Finansal Varhklar:

Faktoring Alacaklar 1.643.104
Finansal Yiikiimliiliikler:

Alnan Krediler 1.419.229
Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2017
Finansal Varhklar:

Faktoring Alacaklari 2.002.882
Finansal Yiikiimliiliikler:

Alnan Krediler 1.801.507
Degisken Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2018

Finansal Yiikiimliiliikler:

Alinan Krediler 110.198
Degisken Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2017

Finansal Yiikiimliiliikler:

Alinan Krediler 128.443

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi
kurulu tarafindan her y1l incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektor ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
Sirket’in, alacaklar1 iginde 6nemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmaktadir. S6z
konusu miisterilerin kredi giivenirliligi oldukga yiiksektir ve ilgili islemler yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklar diisiilmeden gosterilen briit
degerleri Sirket’in, alinan teminatlar dahil edilmeden 6nceki, azami kredi riskini gostermektedir.
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Faktoring Alacaklar Bankalardaki Gergege Uygun Deger Satilmaya Hazir
31 Aralik 2018 iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Farki K/Z’a Yansitilan FV Finansal Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 140.187 1.512.924 2.625 3.935 -
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmig kism - 1.255.903 - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistiklii§iine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 140.187 1.490.265 2.625 3.935 -
- teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - 1.224.768 - - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diislikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 22.659 - - -
- teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 21.128 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 10.007 - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 64.694 - - -
- Deger distikligi (-) - (54.687) - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - 10.007 - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Faktoring Alacaklar Bankalardaki Gergege Uygun Deger Satilmaya Hazir

31 Aralik 2017 iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Farki K/Z’a Yansitilan FV Finansal Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 99.728 1.905.119 4.887 - 2.430
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmig kism - 1.523.936 - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistiklii§iine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 99.728 1.897.483 4.887 - 2.430
- teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - 1.516.754 - - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diislikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - 5.671 - - -
- teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 5.218 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.965 - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 43.675 - - -

- Deger distikligi (-) - (41.710) - - -

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - 1.965 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger diistikligii (-) - - - - -

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinnmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Fon Yo6netim Birimi, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplam 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sézlesme Uyarmca Vadeler Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (IT) arasi (III) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.543.608 1.572.835 1.320.179 252.656 - -
Alman Krediler 1.529.427 1.558.654 1.305.998 252.656 - -
Faktoring Borglar 7.961 7.961 7.961 - - -
Diger Borglar ve Diger
Yabanci Kaynaklar 6.220 6.220 6.220 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 98 98 98 - - -
Nakit Girisleri 17.272 17.272 17.272 - - -
Nakit Cikislari (17.370) (17.370) (17.370) - - -
31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplamu 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sézlesme Uyarimca Vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi (IT) arasi (III) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.936.645 1.951.099 1.817.797 133.302 - -
Alman Krediler 1.929.950 1.944.404 1.811.102 133.302 - -
Faktoring Borglari 3.436 3.436 3.436 - - -
Diger Borglar ve Diger
Yabanci Kaynaklar 3.259 3.259 3.259 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - -
Nakit Girisleri - - - - - -
Nakit Cikislar - - - - - -
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Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (*)

Gergege uygun deger itfa edilmis
farki kar veya zarara degerinden itfa edilmis degerinden
yansitilan finansal gosterilen finansal Krediler ve gosterilen finansal
31 Aralik 2018 araglar varhiklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Bankalar - 2.625 - - 2.625
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 3.935 - - - 3.935
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - - 1.653.111 - 1.653.111
Finansal yiikimliiliikler
Tiirev Finansal Yikiimliliikler 79 - - - 79
Alinan Krediler - - - 1.529.427 1.529.427
Faktoring Borglart - - - 7.961 7.961
Diger Borglar ve Diger Yabanci1 Kaynaklar - - - 6.220 6.220

(*)  Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin yap itibariyla makul degerlerine yakinsadigi diisiinmektedir.
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Allm satim
amach finansal
31 Arahk 2017 varhklar

itfa edilmis
degerinden
gosterilen finansal
varhklar

Krediler ve
alacaklar

Satilmaya hazir
finansal varhiklar

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal
yiikiimliiliikler

Defter degeri

Finansal varliklar

Bankalar -
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar -

Alim Satim Amagli Tirev Finansal

Varliklar -
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -

Finansal yiikiimliiliikler

Alim Satim Amagh

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler -
Alinan Krediler -
Faktoring Borglar1 -
Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar -

4.887

2.004.847

(*)  Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin yapi itibariyla makul degerlerine yakinsadigi diisiinmektedir.
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Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar olarak elde tuttugu hisse senetleri,
borsada islem gérmeyen hisse senetleri olmasi dolayisiyla, maliyet degeri ile kaydedilmistir (Dipnot 5).
Bu hisse senetleri, 1 Ocak 2018 itibariyle TFRS 9 Finansal Araglar standardimin uygulanmaya
baslanmasiyla beraber finansal tablolarda ger¢ege uygun degerinden muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2018 itibariyle, Sirket’in bilangosunda gergege uygun degerinden gosterilmekte olan finansal
araclarin gergege uygun deger seviyeleri:

31 Arahk 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar - - 3.935
Toplam varhklar - - 3.935
Alim satim amagli tiirev finansal
yikiimlilikler - 79 -
Toplam yiikiimliiliikler - 79 -
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