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1- GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem

Ticaret Unvani

Ticaret Sicili Numarasi
Mersis No

Merkez Adresi

Sube Adresi

- Istanbul Avrupa Subesi
- Istanbul Anadolu Subesi
- Ankara Subesi

- Izmir Subesi

- Antalya Subesi

- Bursa Subesi

- Gaziantep Subesi

- Kayseri Subesi
- Konya Subesi
- Adana Subesi

- Ankara Ostim Subesi

- Samsun Subesi

- Denizli Subesi
- Eskisehir Subesi
- Imes Subesi

- Trabzon Subesi

TEB FAKTORING ANONIM SIiRKETI

01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMI YILLIK FAALIYET RAPORU

:01.01.2018 - 31.12.2018

: TEB Faktoring Anonim Sirketi

1372141

:0833007688600010

: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No: 1 Kat: 7-8 Gayrettepe Besiktas / Istanbul

: Subelerimizin adresleri asagidaki gibidir:

: Diinya Ticaret Merkezi B1 Blok K:13 Yesilksy / Istanbul t
: Cmardere Mahallesi E5 Yanyolu Caddesi No:85 K:2 Pendik/Istanbul |
: Mustafa Kemal Mah. 2120 Cad. No:4/A K:1 Cankaya/ Ankara ‘
: Sair Egref Paga Bulvar1 No: 23/A Cankaya / Izmir ‘

: Mehmetgik Mahallesi, Aspendos Bulvari, No:81 Muratpasa / Antalya }

: Odunluk Mah. Akpmar ( 180 ) Caddesi Efe Towers A Blok K:11
No: 15A/38-39-40-41-42-43 Niliifer / Bursa

: Miicahitler Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Bulvari Teymur Plaza No: 48 Kat:7
Sehitkamil / Gaziantep

: Cumhuriyet Mah. Millet Cad. No:26 Melikgazi/Kayseri
: Fevzi Cakmak Mahallesi KOSGEB Caddesi No:1/1 Karatay / Konya
: Cmarli Mahallesi Atatiirk Caddesi No:15 Kat: 2 Seyhan / Adana

: Ostim Mah. 100. Y1l Bulvari (Sanayi ) Ofim Is ve Finans Merkezi No:99/69
Zemin Kat Yenimahalle/Ankara

: Kuzey Yildiz Mah. 100. Y1l Bulvar1 No:38/58-59-60-61-66-67-68-69 Canik/
Samsun

: Saraylar Mahallesi izmir Yolu Bulvari No:57 Denizli
: Iki Eyliil Caddesi Basan Sokak No: 2 Eskisehir
: Imes Sanayi Sitesi C Blok 301/3 Yukar1 Dudullu, Umraniye / istanbul

: Sanayi Mah. Devlet Karayolu Cad. No: 85A Ortahisar/Trabzon
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[letisim Bilgileri (Genel Miidiirliik) : Telefon :0212 37045 00
Faks :0216 636 52 52
E-posta adresi : tebfaktoring@teb.com.tr
Internet Sitesi Adresi : www.tebfaktoring.com.tr

A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

a) Organizasyon Semast:

:"‘ i TEB TEB Faktoring

Yasal U I¢ Kontrol
Yénetim Kurulu A oo

Genel Miidiir
Gagatay BAYDAR

|
[ : [ I

Pazarlama GMY | Mali Isler &
Taylan BARTU — LRSI —  Operasyon GMY.

Selda DEMIRTAS Sevil DINCER
P D Krediler Departman S Mag;’;ﬂ'r‘t’,‘:‘ﬁ?‘” Fggp:‘,’t’}f:,']'l‘i Hukuk Birimi
Kredi Izleme ve Takip Yurt Igi O
Departmani Departmani
Istihbarat Departmani —— &%’txﬁf yen
Bilgi Teknolojileri
Departmani
b) Sermayesi : TL.30.000.000,-
b)  Ortaklik Yapisi
PAY SAHIBININ ADI, IKAMETGAH ADRESI PAY ADEDI SERMAYE
SOYADI/UNVANI TUTARI (TL)
1-TURK EKONOMIi BANKASI TEB Kampiis C ve D Blok, 29.999.993,68 29.999.993,68
AS. Saray Mahallesi, Sokullu
Caddesi, No:7/A-7B Umraniye
34768 Istanbul
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2-TEB HOLDING A.S. TEB Kampiis C Blok, Saray 1,58 1,58
Mabhallesi, Sokullu Caddesi,
No:7/A Umraniye 34768
Istanbul
3-TEB YATIRIM MENKUL TEB Kamptis D Blok, Saray 1,58 1,58
DEGERLER A.S. Mahallesi, Sokullu Caddesi,
No:7 Umraniye 34768 Istanbul
4- BNPP YATIRIMLAR Gayrettepe Mahallesi, Yener 1,58 1,58
HOLDING A.S. Sokak. No:1 Kat: 10 Besiktasg
34349 istanbul
5-GALATA YATIRIM HOLDING Riizgarlibahge Mahallesi 1,58 1,58

AS.

Kavak Sokak No: 16 Kat: 5
34805 Kavacik, Beykoz
Istanbul

d) Hesap Donemi Iginde Meydana Gelen Degisiklikler : Yoktur.

B- IMTIYAZLI PAYLARA iLISKIN BILGILER

Imtiyazli pay yoktur.

- C- SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BiLGIiLERI

a) Sirketin Yonetim Organt: 8 (sekiz) gergek kisi yonetim kurulu iiyesinden olusan Yonetim Kurulu’dur.

Yonetim Kurulu Uyeleri
Yonetim Kurulu Bagkan

Adi Soyadi
Dr. Akin Akbaygil

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Ayse Asardag

Yoénetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Varol Civil

Gokhan Ozdil

Canan Bumin

Nicolas De Baudinet De Courselles (*)
Patrick Pierre Marie Galouzeau de Villepin

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir ~ Mehmet Cagatay Baydar

(*) Xavier Henri Jean Guilmineau 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla istifaen ayrilmistir. Bosalan iiyelige 31 Aralik
2018 tarihi itibartyla Nicolas De Baudinet De Courselles atanmustir.

b)  Sirketin Ust Diizey Yoneticileri

Unvani

Adi Soyadi

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidir ~ Mehmet Cagatay Baydar
Yonetim Kurulu Bas Danismani Canan Bumin

Genel Miidiir Yardimcisi
Genel Miidiir Yardimcisi
Genel Miidiir Yardimcisi

c) Personel Sayisi

Selda Demirtas
Sevil Dinger
Taylan Bartu

119
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D- SIRKET GENEL KURULUNCA VERILEN iZIN CERCEVESINDE YONETIM ORGANI UYELERININ
SIRKETLE KENDIiSi VEYA BASKASI ADINA YAPTIGI iISLEMLER iLE REKABET YASAGI
KAPSAMINDAKI FAALIYETLERI HAKKINDA BILGILER: Yoktur.

2- YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yénetim Kurulu Uyelerine saglanan mali haklar: Yoktur

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaat ve iicret toplami: TL.3.037.761,- "dir.

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin
toplam tutarlarina iligkin bilgiler: TL.122.356,-"dir.

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Gelistirme ¢alismalari: Yoktur.

4- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIiN ONEMLIi GELISMELER

a)

b)

c)

d)

e)

Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler: Yoktur.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinm bu konudaki goriisii:

Sirket faaliyetlerinin, bagta ytirtirliikteki mevzuata, daha sonra Grup ve Sirket politikalarma uygun ve Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenen g¢ergevede gergeklestirilmesini ve muhasebe ve raporlama sistemlerinin
bitinligiind, giivenilirligini saglamak tizere her seviyedeki sirket personeli tarafindan uyulacak ve uygulanacak
i¢ kontrol mekanizmalart tesis edilmistir. Denetim Komitesi araciligiyla Yénetim Kurulu’na bagl olarak faaliyet
gosteren Uyum ve I¢ Kontrol Departmani, risk degerlendirmeleri uyarinca hazirlanan yillik denetim plani
dahilinde sirketin tiimiinii kapsayacak sekilde i¢ kontrol sisteminin etkinlik ve verimliligini denetlemektedir.

TEB Faktoring AS. hakim ortagi TEB A.S. Teftis Kurulu Bagkanlig1 tarafindan da belirli periyotlarla i¢ denetime
tabi tutulmaktadir. 2018 yilinda Sirketimiz Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanlig1 tarafindan tiim
TEB Faktoring Faaliyetleri ve BT Operasyonlarma iligkin konularda denetlenmis olup denetim notu ‘Genel Olarak
Yeterli ‘ olarak degerlendirilmistir.

Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Orani
TEB Yatirim Menkul Kiymetler A.S %3,38

Dolayl Istirakler
TEB Portfoy Yonetimi A.S %0,98
Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler: Yoktur.
Hesap donemi igerisinde yapilan dzel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:
Sirketimizin Finansal Tablolar1, bagimsiz denetim sirketi PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.S. tarafindan ana ortak TEB A.S.’nin konsolide Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) raporlamalari igin Mart, Haziran, Eyliil donemlerinde tiger aylik smirli inceleme, sirketin solo BDDK
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raporlamalar1 igin 31 Aralik 2018 tarihinde ise yil sonu tam bagimsiz denetime, UFRS raporlamalari igin
Haziran doneminde sinuli inceleme, Aralik doneminde yil sonu tam kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmaktadir. Sirketimiz ayrica Risk Merkezi siiregleri ve bilgi sistemleri kapsaminda yillik olarak PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmektedir.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglart hakkinda bilgiler:

Sirketimiz doénem icerisinde olagan faktoring faaliyetleri dahilinde birden ¢ok davaya davali ve davaci olarak
taraf olmustur. Bu kapsamda sirket yonetimi, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmamis ya da gerekli
kargiliklarin ayrilmadigi ve sirketin finansal durumu ya da faaliyet sonuglar1 iizerinde olumsuz etkisi olabilecek
devam eden dava ya da yasal takip olmadig1 goriisiindedir. Sirketimiz ayrica devam eden personel davalari ile
ilgili olarak TL.130 bin karsilik ayirmigtir.

Mevzuat hiiktimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptirimlara iligkin agiklamalar: Yoktur.

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarmin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisgse gerekgelerine iligkin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Sirketimiz 2018 yilinda TL.8.853 milyon ciro ve TL.40 milyon net kar elde etmis olup aktif bityiikliigii
TL.1.682 milyon olarak gergeklesmistir.

30 Mart 2018 tarihinde yapilan Sirket Olagan Genel Kurulu’nda 2017 yilina iliskin dagitilabilir karindan
ortaklarma herhangi bir dagitim yapilmayarak, net dagitilabilir karinin tamaminin olaganiistii yedek akgeler
hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna
iliskin yapilan islemlerde déhil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler: Yoktur.

Sirketin y1l iginde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde yapilan
harcamalara iligkin bilgiler:

2018 yilinda yapilan bagis ve yardimlar toplami TL.1.450,-’dir.

Sirketler topluluguna bagli bir sirketse;, hakim sirketle, hadkim sirkete bagli bir sirketle, hikim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona baglh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda
hékim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger énlemler:

2018 yili faaliyet donemi igerisinde dogrudan ve dolayli Hakim Sirketleri’nin yo6nlendirmesiyle Hakim
Sirketler’in yararma ya da Hakim Sirketler’in Bagli Sirketleri’nin yararina yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Hakim Sirketler ve Hakim Sirketler’in Bagli Sirketleri ile Sirketimiz arasmda yapilan tiim
hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diirtistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine
uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamuistir.

Sirketimizin dogrudan ve dolayli Hakim Sirketleri’nin ve Hakim Sirketleri’nin bagli sirketleri yararma alinan
veya alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olugan herhangi bir zarar
s6z konusu olmamistir.
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5. FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarma iligkin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

TEB Grubu’nun bir tiyesi olarak 1997 yilindan bu yana faaliyet gostermekte olan TEB Faktoring A.S. iilkemiz is
diinyasina sundugu yurtici ve yurtdis: faktoring hizmetlerini 2018 yilinda da sektoriin en biiyiik firmalarindan
biri olarak basar1 ile devam ettirerek, tiim bu siiregte kurumsal firmalar ve KOBI’lerin yaninda olmus, reel
ekonomiye hizmet ve destek vermeye devam etmistir.

2018 yilma pozitif girilirken diinyada ticaret savaslarmim biiyiik etkisiyle yilm ikinci ¢eyreginden itibaren
Tiirkiye’nin bulundugu cografyada ve diinyada yasanan hareketlilik 6zellikle gelismekte olan iilkeleri olumsuz
etkilemistir. Bu gelismelerin 6zellikle 2018 yilmin ikinci yarisinda Tiirkiye ekonomisine sert yansimalar1 olmus
ve beraberinde ekonomide durgunluk, yiiksek enflasyon ve yiiksek doviz kurunu getirmistir. Bu olumsuz
gelismelerin ardindan alian ekonomi ile ilgili alman hizli kararlar dengelenme siirecine gegilmesini saglamistir.

2017 yilinda %7.4 biiytime saglayan Tiirkiye ekonomisi tiim bu olumsuzluklar is1ginda 2018 yilin1 %3’iin altinda
bir biiyiime ile kapatmistir.

Ticaretin finansmanina aracilik eden faktoring sektdrii bu daralmanin sonucu 6zellikle i¢ piyasadaki talebin
azalmasi ve artan kredi riskleri sebebiyle 2018 yilin1 yaklasik TL.146 milyar ciro ile kapatarak gegen yila gore
%1 artis gerceklestirmistir.  Sektoriin faktoring alacaklari ise bu sebeplerden otiiri 2018 yilinda %24
kiigtilmuistiir.

Sirketimiz ciroda sektdr biiytimesinin tizerinde bir hacim gergeklestirerek, 2018 yilinda ciroda %8,4 biiyiirken
faktoring alacaklarinda ise %18 oraninda kiigtilmiistiir. Sektor karlilik artigmin ise ¢ok {izerinde bir performans
gostererek 2018 yi1l sonu itibariyle TL.39.957 bin net kar elde etmis ve karmi %142 artirarak sirket tarihinin en
bitytik karliligini yakalamistir. Bu net kar ile 6z kaynak karliligimiz (ROE) %36,02 olmustur. 2018 yili sektor
0z kaynak karlilig1 oran1 %20,4 olarak gerceklesmistir.

Sirketimiz 2018 yilinda ortaklarma kar dagitimi yapmama karar1 alarak 6z kaynaklarmi daha da giiglendirmistir.

Ekonomideki daralma, girdi maliyetlerinin artmasi, nakit akiglarinin bozulmasina paralel ddeme giigliigiine
diisen ve konkordato alan firma sayisiin hizla artmasi, kredilerin geri déniisiinii de etkilemis ve 2018 yilinda
faktoring sektoriindeki sorunlu alacak (NPL) oranlar1 %6’lara ¢ikmistir. Risk yonetimine daha fazla agirhik veren
Sirketimizin 2018 NPL orani sektor ortalamasinin altinda kalarak %3,8 olmustur.

Yonetim Kurulu’muzun bizlere verdigi vizyon dogrultusunda; Sirketimiz 2018 yilinda da KOBI’leri ve kurumsal
firmalar1 yurti¢i ve yurtdisi ticaretin finansmaninda desteklemeye devam etmistir. TEB Faktoring 2018 yilinda
ihracat faktoring islem hacminde Tirkiye’nin ve Diinya’nin en biiyiik faktoring zinciri FCI tiyeleri nezdinde
diinyanin en biiyiik sirketleri arasinda olmaya devam etmistir. Sirketimiz 2018 yilinda FCI’ da en iyi ikinci
ihracat faktoring sirketi se¢ilmis olmakla birlikte tarihte ‘Best Export Factor’ &diiliinii 6 kez kazanan ilk ve tek
faktoring sirketi unvanini korumustur.

Faaliyetlerini artirarak ve yeni tiriinlere, yeni sektorlere agilarak gelisimini siirdiiren Sirketimiz ayni zamanda
ekonominin getirdigi zor kosullarda basartya ulagmak igin verimli ve etkin girket yonetimi prensibiyle
dijitalizasyona biiyiik 6nem vermekte olup bu kapsamda 2018 yilinda da birgok projeyi de hayata gegirmeye
devam etmistir.

b)  Geemis yillarla karsilastrmali olarak sirketin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karlihg1 ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin
bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:
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Sirketimizin son iki yila ait karsilagtirmali finansal verileri agagidaki gibidir.

2018 (Bin TL) 2017 (Bin TL)
Bankalar 2.625,- 4.887,-
Faktoring Alacaklari 1.643.104,- 2.002.882,-
Ozkaynaklar 125.482,- 84.804,-
Alinan Krediler 1.529.427 - 1.929.950,-
Toplam Aktifler 1.682.248,- 2.032.906,-
Esas Faaliyet Gelirleri 232.733,- 131.533,-
Finansman Giderleri 139.167,- 75.765,-
Faaliyet Genel Giderleri 34.553,- 27.816,-
Karsiliklar 12.977,- 8.813,-
Vergi Oncesi Kar 50.991,- 20.076,-
Vergi 11.034,- 3.532,-
Net Kar 39.957,- 16.544,-
Aktif Karliligt 2,19% 1,04%
Ozkaynak Karlilig1 36,02% 21,45%
Faaliyet Genel
Giderleri/Net Faaliyet 36,55% 49,87%
Gelirleri

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigma veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve yonetim
organi degerlendirmeleri:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 29.11.2018 tarih ve 8122 sayili Karari ile; 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunun 5inci maddesinin (2) numarali fikras1 uyarinca,
Kanuna tabii faktoring sirketlerinin de yer aldigi sirketlerin 6denmis sermayesinin TL.30.000.000 olarak
belirlenmesine ve s6z konusu sermaye artirimina iliskin olarak sirketlere 29.11.2018 tarihinden itibaren bir yil
stire verilmesine karar verilmistir.

Sirketimizin 31.12.2018 tarihli bilangosundan da goriilecegi ilizere Sirketimizin Odenmis sermayesi TL.
30.000.000.- dir. Sirket sermayesi karsiliksiz degildir ve cari varliklarimiz cari borglarimizi karsilayacak
durumdadir.

d)  Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen énlemler:
Sirketin finansal yapisi faaliyetini siirdiirmesi igin yeterli ve gii¢liidiir.

e) Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan kérin
nasil kullanilacagina iligkin 6neri:

Sirketimizin kar dagitim politikasi, isletmenin stirekliligini gozetmek kaydiyla, ortaklarimizin gelirini maksimize
etmek amaci tizerine inga edilmistir.

Sirketin kar dagitimi; Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda ve esas sdzlesme de belirlenmis olan usul
ve esaslar dahilinde yasal siireler igerisinde yerine getirilmektedir. Her pay sahibi dagitilan kar pay1 oraninda kar
hakkina haizdir. Kar dagitimma iliskin imtiyaz tanmmamistir. Dagitilacak kar, sirketin likidite durumu ve
yapacagl yatirimlar goz oniine alinmak suretiyle Genel Kurul’da belirlenmektedir.
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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu 14/11/2018 tarihli yazisi ile Finansal Kurumlar Birligi catisi
altindaki sirketlere, 2018 yilinda elde edilecek olan karlar ile 2018 yili 6ncesinde elde edilmekle birlikte dagitim
konusu yapilmayarak 6z kaynaklar altinda tutulan kar ve yedeklerinin nakit ¢ikisina neden olacak sekilde kar
dagitimina konu edilmesinin planlanmas: durumunda, gerekgeleri belirtmek suretiyle Kuruma basvuruda

bulunulmasi ve izin verilmesi halinde s6z konusu dagitima konu edilmesi gerektigini teblig etmistir.

Sirketimiz, Genel Kurul’a 2018 yilma iliskin dagitilabilir kérlarindan ortaklarma herhangi bir dagitim
yapmayarak, asagida sunulan 2018 Kar Dagitim Tablosunda goriilecegi iizere olaganiistii yedek akgeler hesabina

aktarmalar1 6nerisinde bulunulacagindan BDDK ’ya kar dagitimi igin izin bagvurusunda bulunmamustir.

2018
(TL)

TEB FAKTORING A.S.
KAR DAGITIM TABLOS U

31/12/2018

A-DONEM KARININ DAGITIMI

1- DONEM KARI

50.991.121,84

2- ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)

11.033.646,87

- Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

- 12.842.871,07

- Gelir Vergisi Kesintisi

- Diger vergi ve yasal yiikiimliiliikler

1.809.224,20

NET DONEM KARI

39.957.474,97

3-GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

4-1. TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

5- ISLETMEDE BIRAKILMA SI VE TASARRUFU ZORUNLU
YASALFONLAR (-)

1.809.224,20

DAGITILABILIR NET DONEM KARI

38.148.250,77

6- ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

-AdiHisse Senedi Sahiplerine

-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

7- PERSONELE TEMETTU (-)

8- YONETIM KURULUNA TEMETTU ()

9- ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

-AdiHisse Senedi Sahiplerine

-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

10- IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

11- STATU YEDEKLERI ()

12- OLAGAN DISI YEDEKLER (DA GITILMAMIS KARLAR)

38.148.250,77

13- DIGER YEDEKLER

14- OZEL FONLAR

B- YEDEKLERDEN DA GITIM

1- DAGITILAN YEDEKLER

2- ILTERTIP YASAL YEDEKLER (-)

3- ORTAKLARA PAY (5)

-AdiHisse Senedi Sahiplerine

-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

3- PERSONELEPAY (-)

3- YONETIM KURULUNA PAY (-)

C- HISSEBASINA KAR

133,19

1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (KR %)

133,19

2- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL %)

D- HISSE BASINA TEMETTU

1- AdiHisse Senedi Sahiplerine (KR %)

2-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL %)
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6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a)  Varsa sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirketler faaliyetleri nedeniyle genel olarak bakildiginda piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz
kalabilmektedir. Sirketimizin risk yonetimi programi genel anlamda mali piyasalardaki belirsizligin, sirket
finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadur.

Miisteriler ile imzalanan faktoring sézlesmeleri ¢ergevesinde yapilan islemlerde, borglunun (borglularm) isbu
sozlesmeye bagl yikiimliliiklerini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi, kredi
riski olarak tanimlanir.

Sirketin kredi riski (faktoring alacaklari/garantileri); ¢esitli sektor ve cografi alanlara dagilmis olup, ¢ok sayida
misteriyi kapsamaktadir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi ve teminat giivenirliligi 6lgiilebilen taraflarla
gercgeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
caligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin istihbaratlar1 ve kredi geri 6deme
performanslart devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, Yonetim Kurulu tarafindan alinmis olan Kredi
Delegasyon Limitleri ve Kredi Politikas1 kararina gore yiiriitiilmekte ve Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi
tarafindan denetlenmektedir.

Sirketimiz ayrica faaliyetlerini uyum riskini de gozeterek bagta Miisterini Tami Ilkeleri olmak iizere yasal
yiiktimliiliikler ve sorumluluklar ile Grup uyum prensip ve politikalari gergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket faaliyetlerinin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in uygun bir likidite riski
y6netimi olusturulmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle yonetir.

b)  Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢aligmalarina ve raporlarina iligkin bilgiler:

Sirket biinyesinde Krediler Grubu igerisinde Kredi Izleme ve Takip Departmani bulunmaktadir. Séz konusu
Departman gerek kredi riskinin tiimiiyle ilgili gerekse sorunlu veya sorunlu hale gelmeye baslamis kredi
riskleriyle ilgili; erken uyar1, erken tespit ve riskin tasfiyesine yonelik olarak, giinliik, haftalik, aylik, ii¢ aylik ve
yillik donemlerde muhtelif ¢aligma, arastirma ve raporlama faaliyetlerinde bulunmaktadir.

c) Satslar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye doniik
riskler:

Biinyesinde 58 faktoring sirketinin faaliyet gosterdigi, 250.000’1 askin borglu ve yaklasik 100.000 miisteriye
hizmet sunan faktoring sektorii 2018 yilinda TL.146 milyar toplam is hacmi yapmigtir. Ekonomideki olumsuz
gidisattan etkilenen KOBI’lerin nakit akiglarini dengelemeleri, ig piyasadaki daralmaya paralel yurtdisi pazarlara
acilarak faaliyetlerini stirdiirebilmeleri ancak bilmedikleri bu pazarlarla giivenli bir sekilde ticaret
yapabilmelerine destek veren ihracat faktoringi dnemini korumaya devam edecektir. Artik gelismis iilkelerde
dahi firmalarm borglarmi 6dememesi Tiirkiye’deki ihracatgilarin ve 6zellikle KOBI’lerin faktoring sirketlerinden
alacaklar garanti, tahsilat ve finansman destegine ihtiyaglarini daha da artirmaktadr.

Ticaret akismin i¢inde yer alan, alacagin yonetilmesinden yurti¢i ve yurtdigi finansman hizmeti vererek iilke
ekonomisine katki saglayan ve tilke 6z kaynaklarint korumay: hedefleyen faktoringin bilinirligi ve bu iiriinden
faydalanan firma sayis1 hizla artsa da diger finansal kuruluglara fayda saglayan bazi yasal diizenlemelerden reel
ekonomiye bu denli katki saglayan faktoring sektoriiniin hari¢ tutulmasi, sektoriin karsilastigi en olumsuz
etkenlerden biridir. Global ekonomik ve siyasi olumsuzluklar, ticaretin kalbinde yer aldig1 igin ekonomideki tiim
inis ¢ikislardan aninda etkilenen sektor agisindan tehdit olusturabilecek diger bir unsurdur.

2019 yilmm da politik ve ekonomik dalgalanmalarm etkilerinin ve belirsizliklerin devam edecegi bir yil olmasi
beklenmektedir. Ekonomideki, 6zellikle i¢ piyasadaki daralma risklerin dogru yonetilmesipin &nemini iyice
artrmaktadir. Buglinkii ekonomik ortamda saglikli biiyiiyebilmek i¢in daha olumlu ko
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agirhik vermesi gereken KOBI’lerin en biiyiik ihtiyaci yeni pazarlara agilmak, bilmedigi iilkelere ve riskini
olgcemedigi firmalarla ticaret yapmak, ayni zamanda da nakit akigini ve 6z sermayesini korumak olacaktir. Tiim
bu hizmetleri saglayan faktoring sirketleri de garanti ve finansman vererek onlarin en biiyiik destekgisi olacaktur.
Bu kapsamda KOBI’lerin yaninda olan Sirketimiz de ihracatgilara uygun kosullarda faktoring hizmeti sunmak
i¢in Tiirkiye Thracatgilar Meclisi (TIM) ile bir isbirligi anlagmasi imzalamis olup 2019 yili itibariyle USD.50
milyon dolarlik bir kaynag: miisterilerine 6zel faiz avantajlar1 saglayarak kullandiracaktr.

Yiiksek enflasyon ve kur ile birlikte personel maliyetlerinin ve isletme giderlerinin ciddi 6lglide artacagi bu
yilda tasarruf tedbirleri alinmasi daha da onem kazanmigtir. 2018 yilinda genel giderlerini iyi yonetmeyi basaran
Sirketimiz 2019 yilinda da ayni hassasiyeti gosterecek olup dijitalizasyon projelerinin de yardimi ile daha az
istihdam ile daha verimli bir ¢aligma platformu olusturmaya devam edecektir.

6361 sayil1 “’Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” uyarinca Finansal Kurumlar Birligi
catist altinda olusturulan Merkezi Fatura Kaydi Sistemi’nin (MFKS) sistemi ile faktoring sirketlerinin ve
bankalarm devir aldiklari alacaklarla ilgili bilgiler 2015 yili itibariyle kayit altina alimmaya baglanmis ve
faktoring islemi yapan bankalarm da bu sisteme dahil olmasi ile ¢ifte finansman 6nlenerek kredi riski azalmis,
ayn1 zamanda faktoring sirketleri ve bankalarin tizerindeki operasyonel yiikii hafifletmistir. Boylece bugiine
kadar bankalarin kayit altina alinmayan faktoring hacimleri de belirlenerek Tiirkiye’nin reel faktoring hacmine
ulagilmaya baslanmistir. 2016 yilindan itibaren ise faktoring sirketlerinin ve faktoring islemi yapan bankalarin
devir aldiklar1 alacaklarin yani sira tim ddeme araglari ve tahsilat bilgilerini de sisteme dahil etmelerine olanak
saglayan uygulama da hayata gegirilmistir. Boylece tiim sektoriin faydalanabilecegi ¢ok kapsamli bilginin kayit
altma alinarak raporlanabilmesi ve risk kontroliinde 6nemli bir enstriiman olmasi saglanmisti. Merkezi Fatura
Kayd1 Sistemi’ne teminatlar dahil tiim temlikli islemlerin girilmesi ile Tiirkiye’de finansal kesimin
yararlanabilecegi onemli bir ikinci veri merkezi olugacak ve sirketlerin etkin risk yonetimi sayesinde daha
saglikli bitylimesi miimkiin olacaktir.

Son yillarda hayata gegen e-fatura ile kayit dig1 ekonominin 6niine gegilmesinde biiyiik adimlar atilmig olup
faktoring sektoriinde ticari hayattaki dijitallesmenin gostergesi olan e- faturali islemlerin orani 2018 yilinda
%54’e ulagsmistir. Firmalar i¢in argivleme maliyetlerinin diismesi, istenilen bilgilere her an ulasilabilir olmast,
hatalarin daha erken farkina varilip diizeltilmesi vb. konularda firmalara biiyiik fayda saglayan e-fatura
sisteminin yani sira e-temlikin de hayata gegmesi gelisen, degisen ve dijitallesen diinyaya sektoriimiiziin de ayak
uydurabilmesi igin ¢ok 6nemli bir mihenk tas1 olacaktir.

2015 yilinda Merkez Bankasi’nin kararma gore faktoring firmalarma devir edilen ihracat alacaklarina istinaden
diizenlenen ve faktoring firmalarinca Tiirk Eximbank’a ciro edilen bonolarmn reeskonta kabulii suretiyle
firmalara, sevk sonras1 ihracat reeskont kredisi kullandirilmasi imkani getirilmis, Sirketimiz de bu kapsamda
kredi kullandiran sektordeki ilk sirket olma bagarisini gostermistir.

2017 yilinda ise Sirketimizin de i¢inde bulundugu faktoring sirketleri daha once hizmet veremedikleri bir ¢ok
tilke igin Tirk Eximbank ile yaptiklar1 protokoller ile miisterilerine garanti hizmeti sunmaya baglayarak
ihracatgilarin daha giivenle farkli iilkelere ticaret yapmalarina imkan saglama imkanina erigmislerdir. Thracatin
en yliksek oldugu Avrupa iilkelerinde yaganan durgunluk sebebiyle yeni pazar arayisinda olan KOBI’ler igin
toplam 238 iilkeye yayilan hizmet ile faktoring sektorii KOBI’lerin bu anlamda en bityiik destekgisi olacaktir.

Diinyada yaygin olarak kullanilan diger bir iiriin olan Tedarik Zinciri Finansmani da faktoring sektoriiniin
giindemine alinmig ve altyap1 ¢aligmalari tamamlanarak Finansal Kurumlar Birligi ¢atisi altinda Tedarik Zinciri
Finansmani Platformu kurulmustur. Tedarik¢ilerin satig yaptiklari alicinin kredibilitesinden faydalanarak finansal
kuruluglarca vadeyi beklemeden daha diisiik maliyetlerle finanse edildigi, alicilarin da finansal kuruluslar

aracilifryla kendi nakit akislarmi yonettigi bir sistem olan bu platform sayesinde faktoring i leri elektronik

ortamda gergeklestirilip takip edilebilecek ve kurumsal firmalara, KOBI’lere ve en 6nemlisi jilke elonomisine

katki saglayacaktir. Sirketimiz bu tirtinii miisterilerine sunmaya hazirdir,
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Ayrica risk yonetimi ve dijitalizasyon kapsaminda Finansal Kurumlar Birligi ve T.C. Giimriik ve Ticaret

Bakanlig1 arasinda imzalanan protokol gergevesinde banka ve faktoring sirketleri tarafindan devir alman ticari

alacaklarmm kaydedildigi MFKS (Merkezi Fatura Kaydi Sistemi) ile rehin alman ticari alacaklarin kaydedildigi

TARES (Tagmir Rehin Sicili) veriler elektronik ortamda karsilikli olarak sorgulanacak olup boylece ayni ticari

alacagin es zamanli temlik ve rehne konu olarak birden fazla finansman yapilmasmin éniine gegilmis olacaktr. [
Bunun yan sira bu sisteme dahil faktoring sirketleri ve bankalar tek bir merkezden Tasmir Rehni Kanunu’nda ,
yer alan rehin islemlerini gergeklestirme imkanina sahip olacaktir.

Karlihgm en 6nemli unsurlarindan olan risk yénetimi, verimliligin artirilmasi ve otomasyonun saglanmasi adina
Sirketimiz de 2015 yilindan beri dijitalizasyon projelerine agirlik vermis ve 2018 yilinda da biiyiik bir kismmi1

hayata gecirmistir. 2019 yilinda da Sirketimiz bu konuya agirlik vermeye devam edecektir.

7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yilmin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve
kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iliskin agiklamalar; Yoktur. w

b) Ilave bilgiler: Yoktur.
Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede yayimlanan

“Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazili sirketin yonetim kurulu {iiyeleri tarafindan imzalanarak
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onaylanmigtir.
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