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TEB Faktoring A.S.
Yénetim Kurulu’na:

1. TEB Faktoring A.$.’nin (“Sirket”} 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan bilangosu, ayn
tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
dnemli muhasebe politikalar: ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Hiskin Aciklama:

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarim 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam1 ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarmin Bigim ve Igerii Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iligkin yayimlanan diger yénetmelik,
teblif ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla nemlilik arz eden dlgiide
yanls bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur,

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumbuluguna Hiskin Aciklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararast denetim
standartlarna uyumlu olarak gergeklestirilmigtir. Finansal tablolarin dnemlilik arzedecek
Olgiide bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagunsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar
ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettifimiz bajimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmm uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigtir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
gbriisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmstir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Bagmmsiz Denetgi Goriigti:

4. Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin ¢énemli taraflarryla, TEB Faktoring
A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait
faaliyet sonuglari ile nakit akimin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan ydnetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 23 Subat 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutariar aksi belirtilmedikce Bin Tivk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
i : Gegmis Gegmiy
L BILANCO - AKTIF KALEMLER Cari Dénem Onceld Dinem
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot P YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L NAKIT DEGERLER - - - . - -
11 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - - - - - -
21 Al Satim Amagh Finansal Varlikar - - - - - -
22 Gergege Uygun Dejier Farky Kar/Zarara Yansitifan O.Simflandinilan FY - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Tirev Finansal Varhklar - - - - - -
III. BANKALAR 5 275 41.844 42,119 | 148817 24.912 173.729
v, TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) [ 2.430 - 2.430 2430 - 2.430
VI FAKTORING ALACAKLARI 7 516.114 301.733 817.847 | 412.868  188.206 601.074
6.1 Iskontalu Faktoring Alacaklars 362.229 - 362.229 | 248.196 - 248,196
6.1.1 Yurt Igi 373.389 - 373.389 | 253.574 - 253.574
6.1.2 Yuri Dast - - - - - -
6.1.3 Kazantlmams Gelirler (-) (11.160) - (11.160) (5.378) - (5.378)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 153.885 301.733 455.618 164.672 188,206 352.878
6.2.1 Yurt Igi 153.885 - 153.885 164.672 - 164.672
6.2.2 Yurt Engt . 301.733 300.733 - 188.206 188.206
VII FINANSMAN KREDILER{ - - - - - -
7.1 Tiiketici Krediler - - - - - -
7.2 Kredi Kartlan - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIII. | KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - B - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - - -
813 Dijrer - - - - - -
8.14 Kazanilmamig Gelirler (-) - - - - - -
82 Kiralama Konusu Y apilmakta Olan Yanmmlar - - - - - -
83 Kiralama Iglemleti Igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 812 352 1.164 - 1245 1.245
9l Takipteki Faktoring Alacaklan £1.734 2765 14.499 8.095 2338 10,433
92 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
93 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
94 Ozel Karsihiklar (-} (10.922) (2.413) {13.335) (8.095) {1.093) (9.188)
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergefie Uymun Deger Riskinden Komuma Amaghlar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagllar - - - - - .
10.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
X1 VYADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)} - - - - - -
XIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
Xi1y, ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
X1V, i$ ORTAKLIKLARI (Net} - - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 523 - 523 361 - 361
XVIL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 1.292 - 1.292 1.030 - 1030
16.1 Serefiye - - - - - -
6.2 Diger 10 1.292 - 1.292 1.030 - L030
XVII, | ERTELENMIS YVERGI VARLIGI 11 3.030 - 3.030 1.569 - 1.56%
XVIIL. | SATIS AMACLL ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
18.1 Satis Amach - - - - - -
182 Durdurulan Faaliyetlere Bigkin - - - - - -
XIX, | DIGER AKTiFLER 12 263 11 274 131 - 131

AKTIF TOPLAMI 524.739 343.940 868.679 | 567.206  214.363 781.569

[isikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir par¢asidur.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO .
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade ediimistir.)

BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
i i Gegmis Gegmis
I. BILANCO ~ PASIF KALEMLER Cari Dinem Onceld Dinem
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP_| YP |TOPLAM| TP | YP | TOPLAM

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 16 - - - - - -
I, ALINAN KREDILER 13 458.941 352910 811.851 | 500.774  249.502 750.276
1L FAKTORING BORCLARI 4.259 2.251 6.510 - - -
v, KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - - - 3 3
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - 4 4
42 Faalivet Kiralamasi Borglan - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Lrtelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-} - - - - {1} (1)
V. THRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varltfia Dayah Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VL MUHTELIF BORCLAR 14 856 4.376 5.232 691 1.388 2.079
VIl DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - B

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
vil. | YOKUMLULOKLER - - - - - -
3.1 Gergefie Uypgun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Alug Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
B3 Yurtdigindaki Net Yaunm Riskinden Korunma Amachlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 1.898 - 1.898 889 - 889
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 4.726 - 4.726 2.899 - 2.899
10.1 Yeniden Yapilanma Kargthif - - -
10.2 Caligan Haklan Yiikimliiligi Karsih 19 1.763 - 1.763 1.362 - 1.362
10.3 Diger Kargthklar 18 2983 - 2963 1.537 - 1.537
XL ERTELENMIi$ VERGi BORCU 1 - - - - - -

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XIL FAALIYETLERE ILiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
[2.1 Satig Amagls - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XIII. | SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 38.462 - 38.462 25.423 - 25423
14.1 Odenmig Sermaye 20 19.060 - 19.000 9.000 - 9.000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.2,1 | Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlan - - - - - -
14.2.3 | Menkul Defrerler Deierleme Farklan - - - - - -
142.4 | Maddi ve Maddi Clmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme  Farklan - - - - - -
14.2.5 | Istirakler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Defierleme Farklan {Etkin ktsim) - - - - - -
14.2.7 | Satts Amaglt Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran

Varliklann Birikmis Degerleme Farkian - - - - - -
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
143 Kar Yedekleri 21 9.215 - 9.215 8.067 - 8.067
£4.3.1 i Yasal Yedekler 7.564 - 7.564 6.813 - 6813
14,3.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
1433 | Olaganisti Yedekler 73 - 3 73 - 73
14,3.4 | Diger Kar Yedekler 1.578 - 1.578 1.181 - 1.181
14.4 Kar veya Zarar 10.247 - 10.247 8356 - 8356
14.4.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zaran 22 - - - - - -
14.4.2 | Donem Net Kar veya Zaran 10.247 - 10.247 8336 - 8356

PASIF TOPLAMI 509.142  359.537 868.679 | 530.676  250.893 781.569

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLER] Cari Diinem Onceld Dinem
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP [ yr  JTOPLAM TP YP | TOPLAM

I RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 20.105 118.749 138.854 59.918 §2.465 142,383
IL RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 62.962 12053 75015 | 100.663 10.001 110.664
HI ALINAN TEMINATLAR 24 302.976 178.553 481529 | 241,898  121.188 363.086
Iv. VERILEN TEMINATLAR 24 1.264 - 1.264 775 - 775
V., TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayrlamaz Tazhhiitler - - - - - -
5.2 Caynlabilir Taahhiktler - - - - - .
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - . - -
5.2.1.2 | Faaliye: Kiralama Taahhiitler - - - R - -
522 Diger Cayilabilir Taahhitler - - . - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar . - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh [glemler - - - - - -
613 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskindea Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alum Satsm Amagh Islemler - - - - R .
621 Vadeli Alim-Satum [glemleri - R . - - -
622 Swap Ahm Satum [glemleri 24 - - - . - -
623 Alim Satim Opsivon [slemleri - - B - - -
6.2.4 Futures Alm Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Difer - - - . - -
VIL EMANET KIYMETLER 392.377 20.889 413266 | 267302 - 267.302

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 779.684 330.244  1.109.923 670,556 213.654 884.210

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL")} olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASL
. Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsz Depetimden Gegmis
1L GELIR TAELOSU CariDinem nceki Dinem
Dipnot 1 Ocak - 31 Arabik 2011 1 Ocak — 31 Arahk 2010

L ESAS FAALIVET GELIRLER] 27 66.032 45203
L1 FAKTORING GELIRLERI 66.032 45203
111 Faktoring Alacaklarindan Ahnan Faider 54,313 38441
1LLLA Iskontolu 40,747 25113
L1L2 | Diger . 13.566 13.328
112 Faktoring Alacaklanndan Alman Ucret ve Komisyonlar .78 6.764
1121 | Iskontolu 6.107 3.053
1122 Diger 5.612 LY
12 FINANSM AN KREDILERINDEN GELIRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Ahnzn Ueret ve Komisvonlar - -
13 KIRALAMA GELIRLERI ) B
13.1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.3.2 Faalivet Kiralamas: Gelirleri - -
.33 Kiralama Iglemlerinden Alnan Ueret ve Komisvonlar - -
1L ESAS FAALTYET GIDERLERI (-) 28 13734 10.845
2.1 Personel Giderled 8.589 T.041
2.2 Kidem Tazminat Karsihfz Gideri 143 107
23 Aragtirma Geligtirme Giderleri -
24 Genel Igletme Giderleri 5.022 3697
25 Diger -
. DIGER FAALIYET GELIRLERI 29 62.448 28.031
31 Bankalardan Ahnan Faizler 2712 2543
32 Ters Repo [slemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Deierlerden Alinan Faizler - -
331 Alm Saum Amagh Finansal Varhklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farky KarfZarara Yansimlan Olarak Siflandintan FV - -
333 Saulmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaunmlardan - -
1.4 Temettl Gelirleri 647 554
35 Scrmave Pivasas: Iglemleri Kan - -
5.1 Tirey Finansal Islemlerden . _
352 Diger - -
36 Kambive Iglemleri Kén 57.451 22.044
37 Diget 1.638 2.890
v, FINANSMAN GIDERLER] (-) 30 38039 29.359
4,1 Kullamilan Kredilere Verilen Faizler 35.457 214
42 Fzktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri . -
4.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 3482 2255
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILI§KIN OZEL KARSILIKLAR (-) 3t 5442 969
V1. DIGER FAALIYET GIDERLERI () 32 S7.340 22.124
6.1 Menku! Degerler Defer Digiig Gideri - -
6.1.1 Gergege Uyvgun Deger Farki Kar/Zarara Yansilan Olarak Smiflandinlan FV Deger Disme Gideri - -
612 Sablmaya Hamr Finansal Varliklardan - .
6.13 Vadeyv Kadar Elde Tutulacak Yahnmlardan - -
6.2 Duran Varhklar Deger Dasis Giderleri - .
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dagas Giderleri - .
6.2.2 Sang Amagh Elde Tuwlan ve Durdurulan Faalivetere Iligkin Duran Varliklar Deger Diigig Giderleri - -
623 Serefive Deger Digiis Gideri - -
6.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diigis Giderlen - -
6.2.5 Igtirak. Bagh Orakiik ve §5 Oreakbiklar Deger Disging Giderleri - -
6.3 Tarev Finansal [glemlerden Zarar - -
6.4 Kambive Iglemleri Zaran 57.340 22124
6.5 Diger - -
VIL NET FAALIVET K/Z 13.005 9,939
VIIL BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR QLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX NET PARASAL POZISYON KARIZZARARI - -
x SORDURDLEN FAALIYETLER VERG! ONCESL K2 13.003 9.939
X1 SURDORULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGT (2) 33 2758 1.583
1.1 Cari Vergi Rarphin 4.219 1.980
11.2 Enelenmis Vergi Gider Edkisi (+} - -
11.3 Ericlenmis Vergi Gelir Etkisi (<) (1.451) {397
XL SORDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 10.247 8.356
X, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Sans Amagh Elde Tumlan Duran Varhk Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklik. Igtirak ve 15 Orwklklan Satng Karlan - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XTIV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
14.1 Satg Amagl Elde Tutulan Duran Varlk Giderleri - -
142 Bapli Qrtakhi. Igtirak ve 15 Ortakliklan Sats Zararlan - -
14.3 Diger Durdurulan Faalivet Giderleri - -
XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - -
VI DURDURULAN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI (2} - R
5.1 Cari Vergi Karsihi@ - -
16.2 Ertelenmis Vergl Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi {-) i :
XVIl. | DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XVl | NET DONEM KARI/ZARARI 10.247 2356
Hisse Bagina Kar / Zarar 34 - -

Iigikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
Bagims:z Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis . Gegmis
Dipnot Cari Dinem Onceki Diinem

1 OQcak - 31 Arahk 2011

1 CGcak- 31 Arahk 2010

A.  ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI

1.1  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 10.261 7.186
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 63.406 39.536
1.1.2  Kiralama Giderleri (751} (436)
1.1.3  Alinan Temettiiler 647 554
1.1.4  Ahnan Ucret ve Komisyonlar 11.719 6.764
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanclar 1.335 1.252
1.1.6 Zarar Qlarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 103 1.637
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (7.665) (6.372)
1.1.8 Odenen Vergiler (3.630 {1.730)
1.1.9 Diger (55.103) (34019
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeld DeZisim (141.654) 106.244
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis (226.954) {229.430)
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig 8.092 (7.512)
1.2.3 Fakioring Borglarindaki Net Artis (Azaltg) 6.510 -
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azahg) (3 -
1.2.4 Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 67.254 342.809
1.2.5 Vadest Gelmis Borclarda Net Artis (Azahs) - -
1.2.6 Diger Bor¢larda Net Artis (Azalig) 3.447 377
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis: (131.393) 113.430
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

2.1  Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Igtirakler ve Is Ortakliklan - -
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklan - -
2.3 Saun Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (418) 90
24  Elden Cikantan Menkul ve Gayrimenkuller 130 4
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varhkiar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7  Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8  Satilan Vadeye Kadar Efde Tutulacak Yatinmlar - -
29 Diger (984) (783)
II. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akus: (1.272) (869)
€. FINANSMAN FAALIYETLERINE [LISKIN NAKIT AKISLARI

3.1  Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis - -
3.3 lhrag Edilen Sermaye Araglar 10.000 -
34  Temettii Odemeleri {7.208) (5.838)
3.5  Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler - (38)
3.6 Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 2.792 (5.876)
IV.  Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi 6.340 498
V. Nakit ve Nakde Egdegier Varltklardaki Net Artig (123.533) [07.183
V1.  Dénem Bastndaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 165.646 58.463
VII. Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 42.113 165.646

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayier bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

TEB FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

BIN TURK LIRASI

Cari Dénem (*)
(1 Ocak - 31 Arahik 2011)

Onceki Dinem
(1 Ocak - 31 Aralik 2010)

L DONEM KARININ DAGITIMI

L1 DONEM KARI 13.005 9.939
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER () (2.758) (1.583)
121 Kunumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (2.758) {1.533)
1.2.2 Gelir Verpisi Kesintisi - -
123 Difier Vergi ve Yasal Yiikiimiiiliikler - -
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 10.247 8356
L3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
L4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-} (**) (1.461} (397)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 8,786 7.959
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 450
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 450
1.6.2  Imtiyazl: Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifz Senetlerine - -
1.6.4  Kara gtirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhifn Belgesi Sahipierine - -
L7 PERSONELE TEMETTU (9 - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA [KINCI TEMETTU (-} - 6.758
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 6.758
1.9.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
19.4 Kéra Istirakli Tahvillere - -
1935 Kdr ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP Y ASAL YEDEK AKGE {-) - 751
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
114  OZEL FONLAR - -
IL YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER N -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Kattlma [ntifa Senetlerine - -
234 Kira Istirakli Tahvillere - -
23.5 Kir ve Zarar Ortakhfn Belpesi Sahiplerine - .
24 PERSCONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
ni. HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI $AHIPLERINE (TL) - 92,85
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI S AHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE {TL) - 80,08

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
43 IMTIY AZLI HiSSE SENEDI SARIPLERINE (TL)
44 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % )

(*) Sirket’in gene! kurulu heniiz yapilmamigtir,

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarimin nakit ya da ig kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karmm bahse konu varliklardan kaynaklanan kismimn kar dafiimina ve sermaye artirnmina konu
edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varhklanndan kaynaklanan 1.461 Bin TL (2010 : 397 Bin TL) ertelenmis

vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate almmamsgtir.

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiivk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Faktoring A.$. (“$irket”), Haziran 1997 yilinda kurulmus olup. endiistriyel ve ticari kuruluglara
i¢ piyasa, ithalat ve ihracat faktoring hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in merkezi, Yener Sokak No:1
Kat:7-8 Gayretiepe Begiktas-Istanbul/Tiirkiye adresindedir. Sirket’in Istanbul, Adana Antalya
Ankara, Bursa, zmir, Gaziantep ve Kayseri subeleri mevcuttur.

Sirket’in eski tinvam “TEB Factoring A.S.”, Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’nin 19 Ekim 2007 tarihli
onayina istinaden 12 Kasim 2007 tarthinde yapilan Genel Kurul toplantisinda “TEB Faktoring A.S.”
olarak degistirilmigtir. Bu degisiklik karar: 19 Kasim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup, 22 Kasm 2007 tarih ve 6942 sayili ticaret sicil
gazetesinde yaymnlanmgtir,

Sirket’in ana hissedar1 Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi’dir. Tiirk Ekonomi Bankasi
Anonim Sirketi’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti sézkonusu olan nitelikli pay
sahibi grup TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler
Grubu iiyesidir. TEB Holding A.$.’nin %50 hissesi BNP Paribas, diger %50 hissesi ise
Colakoglu Grubu tarafindan kontrol edilmektedir.

3 Haziran 2010 tarihinde Colakoglu Grubu ile BNP Paribas Grubu arasmda imzalanan Niyet
Mektubu'nda Fortis Bank A.S. ile Sirket’in Ana Ortag: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’nin ("TEB").
TEB altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarm ¢ofunluk hissedarlari arasinda mutabakat
saglanmig olup birlesmeye taraf ortakhklarin 19 Ekim 2010 tarihinde ger¢eklestirilen Olaganiistii
Genel Kurullarim takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli
bagvurular yapilmis, 25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantilarinda mahkemenin
gorevlendirdigi bilirkisiler ile uzman kurulus tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orani ve
degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme iglemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve
37/1145 sayili karar ile onay verilmistir.

BDDK’nin Birlesme Devir Sozlesmesine iligkin 30 Arahk 2010 tarih, 3998 sayili onaym
takiben, birlesmeye taraf ortakliklarin 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak,
bor¢ ve vikiimlilikleri ile kiil halinde TEB’e devri yoluyla iki bankanin birlestirilmesi
onaylanmistir. BDDK nin birlesme karari Resmi Gazete’nin 12 Subat 2011 tarihli ve 27844 sayili
karari ile tescil edilmigtir,

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayis1 97°dir. (31 Aralik 2010: 81).

Odenecek Temettii

Bu rapor tarihi itibarryla Sirket heniiz Genel Kurul toplantisin yapmadig1 i¢in Genel Kurul’un almig
oldugu herhangi bir temettii karar: bulunmamaktadur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 26 Ocak 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel Kuru!l’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadr.



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belirtilmedik¢e Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilnistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Igerigi
Hakkinda  Tebliz kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina  Uygun  olarak
muhasebelestirmektedir.

Sirket, faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslart Hakkmda Yé&netmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayih Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar igin Aynlacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hiikiimlerini uygulamaktadr.

Yiiksek Enflasvon Dénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasint gerektiren gostergelerin ortadan kalktig:
belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar: 6nceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve
6neeki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degi;;ikligin vapildif1 dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Slrket in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarn

Sirket’in sunum ve dipnot acitlamalarin etkileven veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket 'in finansal performansu ve/veva bilancosunu etkileyen veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtitmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

A

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2011 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2010 yimmda yayimlanan UFRSlerde
Yapilan lyilegtirmeler’in bir kismu olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamh gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
dzkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.
UMS 24 Iliskili Taraflar ile Iigili Aciklamalar (2009)

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iliskili taraflarin tanimini
degistirmis ve (b) UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluglara baz dipnotlar i¢in kismi istisna
getirmistir.

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

- 2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir kism: olarak, UFRS 3, kontrol

giicli olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme y6ntemi tercihinin sadece
mevcut sahiplik paylar1 bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net
varlik toplami ile orantili pay veren kontrol giicli olmayan paylarin olmasi halinde miimkiin
olduguna agiklik getirmektedir.

Bagka Standartlar aksini dngdrmedigi siirece, geriye kalan biitiin kontrol giicii olmayan paylar
satin alma tarihindeki gergege uygun degerleri ile Sl¢iilir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin
calisanlarinin sahip oldugu hisse bazhh &Odemeler konusunda yol gostermek amaciyla
degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket ¢aliganlarinin sahip oldugu ve yenisiyle
degistirilmemis hisse bazli 6demeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in éngérdiigii sekilde satin
alma tarihinde degerlenmelidir (‘piyasa bazh dli¢iim”).

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar Iceren Ihraclarin Sumiflandirimast

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihrag edilen haklarin 6zkaynaga dayal: finansal ara¢ veya
finansal bor¢ olarak siniflanmasini éngérmektedir. Yapilan degisiklige gére; herhangi bir para
birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin dzkaynagina dayali finansal arag¢larmin
elde edilmesine iliskin hak. opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayal ve
ayrn smiftaki tiirev olmayan finansal araglarini ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak
sunmasi durumunda OzkaynaZa dayali finansal arag¢ niteligindedir. UMS 32°ye yapilan
degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsihfinda isletmenin
tzkaynagma dayali finansal araglarmimn elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar
tiirev iglem olarak muhasebelegtirilmekteydi. Degigikliklerin geriye déniik olarak uygulanmasi
zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstriimanlar1 olmadif i¢in, bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in
cari ve 6nceki yillar finansal tablolari tizerinde bir etkisi olmamgtir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan
kaynaklanan indirimlerin UMS 19°un 58. paragrafi uyarmca ne zaman kullanilabilir olduguna,
asgari fonlama kosullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
kullamlabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarmin ne zaman bir
ylkiimliilik dogurabilecegine deginmektedir. Degisiklikler su anda pegin 6denen asgari fonlama
gerekliliklerinin varlik olarak muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Degisikliklerin
uygulanmasinin $irket’in finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir,
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Liras: (“Bin TL”} olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetlerivle ilgili olmayan standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla
Odenmesi

Bu Yorum bir finansal borcun odenmesi amaciyla ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal
araglarin nasil muhasebelestirilmesi gerektigini dizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar
altinda ¢ikarilan 6zkaynaga dayali finansal araglar gergefe uygun degerleri ile 8lgiiliir ve &denen
finansal borcun defter degeri ile denen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadig icin UFRYK 19°un uygulanmasinin Sirket’in cari ve
6nceki yillar finansal tablolarina etkisi olmanusgtir.

2010 Yilhk Iyilestirmeler
(a) ve (b) boliimlerinde daha once belirtilen UFRS 3 ve UMS 1°e yapilan degisiklikler haricinde.
2010 yilinda yayimlanan UFRS’lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal

tablolar lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uveulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtrliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamstir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Variiklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal
borglarin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miigterek Anlagsmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri '

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Meveut Aktiflerin Geri Kazanini

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Birevsel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatwmlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larn

netlestiviimesi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarim transferine iligkine dipnot agiklamalarini
arttirmay1 amaglamistir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yitkiimliiltikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varhk
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde
maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigt durumlarda ek
agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlari fizerinde énemli bir
etkisi olmayacagini diigiinmektedir. Fakat gelecek dénemlerde Sirket diger tiirlerde finansal
varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevecut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araclarla ilgili
dipnotlarda agiklama yapmasim gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya

bu tarih sonrasmnda baglayan ara donem veya mali dsnemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yaymnlanan UFRS 9 finansal varliklarin siuflandirilmas: ve 8lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikitmliiliiklerin
smiflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan gikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler agagidaki gibidir:

UFRS 9 UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda

kayitlara alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gergege uygun degeri tizerinden dlgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde. sdzlesmeye bagl
nakit akiglarinmn tahsilini amaglayan bir yénetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz &demelerinin yapilmasina
yonelik nakit akislarma yol acan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki
donemlerde itfa edilmis maliyet Gzerinden 6lgiiliirler. Bunun digindaki tiim bor¢lanma
araglar1 ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatrmmlar, sonraki dénemlerde

gergege uygun degeri Gizerinden Slgitliir.

UFRS 9’un finansal borglarn siniflandirilmas: ve élgiimii iizerine olan en énemli etkisi,

finansal borcun (gercege uygun deger farki kir veya =zarara yansitilan olarak
tammlanmis borglar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
degisim tutarmin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun
gergefe uygun deferinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kdr veya zararda yanls
muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artrmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur.
Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara
siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, gercefe uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak smiflandirilan borglara iligkin gergege uygun degerinde meydana gelen tiim

degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi
I Ocak 2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik
oncesi, UFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali
dénemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye devam
etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8 “ Muhasebe Politikalari. Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler. Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar: Acgiklamalar”daki

kargilagtirmali ge¢is dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini giincellemistir. Karsilastiriimah
olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9°a gegislerde
giincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarin, igletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve
&nceki donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi segmesine dagh olarak, yapabilirler

veya yapmak zorundadirlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2011 wvilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivle ileili olmavan standartlar, mevecut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar (devam)

Sirket yonetimi UFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda
baglayan mali donemlerde uygulanacafimi tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin
Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir
finansal olarak smiflanmig olan borglanma araglarinin, sonraki raporlama dénemlerinde
ger¢efe uygun deferi lizerinden degerlenmesi ve degerleme farklarimin gelir tablosuna
kaydedilmesi gerekebilir) lizerinde Onemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayl:
incelemeler tamamlanincaya kadar, stz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek
miimkiin degildir.

May1s 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarmn sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yaymlanmustir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmistir, UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon —
Ozel Amaglh Isletmeler” yorumu da yiiriirlikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon
i¢in tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden
tamimlamaktadir: (a) yatrim yaptigi isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatwim yaptigi
isletmeyle olan iliskisinden dolayr deBisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak
sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarmu etkileyebilmek igin yatirim yaptigi isletme
tizerindeki giiciinii kullanma imkénina sahip olmasi. Farkl: rnekleri icerek sekilde UFRS 10°nun
ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki
veya daha fazia tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siiflanmasi
gerektifini aciklamaktadir. UFRS 11°in yaymmlanmas1 ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol
Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylari” yorumu yiiriirliikten
kaldirilmisti. UFRS 11 kapsammnda miisterek anlasmalar, taraflarin anlasma iizerinde sahip
olduklar1 hak ve yiikiimliiliklerine bagl olarak miigterek faaliyet veya is ortakligi seklinde
siniflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir:
miustereken kontrol edilen igletmeler, miistercken kontrol edilen varhklar, miistereken kontrol
edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamundaki is ortakliklanimin &zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamndaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
ozkaynak y&ntemiyle ya da oransal konsolidasyon ydntemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlasmalari,
istirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. UFRS
127ye gore verilmesi gercken dipnot agiklamalar: genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore ¢ok
daha kapsamhidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aym anda uygulanmasi
sartryla miimkiindiir,

Sirket yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan
hesap donemlerine ait finansal tablolarinda uygulanacagim diisiinmektedir. Sirket’in Istirak ve
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamn)

2011 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivle ilaili olmavan standartlar, mevcut

standartiara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 13, gergege uygun deger dl¢limil ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliinde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimuni yapar, gergege uygun
degerin olglimiiyle ilgili genel cerceveyi ¢izer, gergefe uygun deder hesaplamalan ile ilgili
verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsam genistir; finansal kalemler ve
UFRS’de diger standartlarin ger¢ege uygun degerinden &lglimiine izin verdigi veya gerektirdigi
finansal olmayan kalemler igin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gergege uygun deger
hesaplamalar1 ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha
kapsamhdir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar” standardinin acgiklama
gereklilifi olan ve sadece finansal araglar igin istenen iig-seviye gergefe uygun deger
hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varhklar
ve ylkiimliiliikler i¢cin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13%iin $irket’in finansal tablolarmda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasmda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardmn
uygulanmasinin finansal tablolar: etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsaml
dipnotlarin verilmesine neden olabilecegini tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde
ya da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS
I’e yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir béliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna
gore diger kapsamh gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
simiflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiinda sonradan kar veya zarara
yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de aym
sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’¢ yapilan degigiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu,
degisiklikler gelecek muhasebe donemierinde uygulandifinda degistirilecektir.

UMS 12°¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali
dénemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12°ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
dénemlerinde uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayacagim diisiinmektedir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2011 wvilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivle ilgili olmavan standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19%a yapilan degisiklikler tammlanmig fayda planlann ve isten g¢ikarma tazminatimin
muhasebesini degistirmektedir. En dnemli degisiklik tanimlanmig fayda yiikiimliiliikleri ve plan
varliklarim muhasebelegtirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tamimlanmis fayda yviikiimliiliiklerinde
ve plan varlikiarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
almmasm gerektirmekte ve boylece UMS 19%un onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varhd@ veya
yukiimliiliigiiniin plan agi81 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tlim aktiieryal kayip
ve kazanglarm aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir,

UMS 19°a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemlerden itibaren gecerli clup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yoénetim, UMS 19°a vapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolarindaki tammlanmis fayda planlarini etkileyebileceini tahmin
etmektedir. Ancak, ydnetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden igletmelerinde iretim asamasmdaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarm ne zaman ve hangi kogullarda varhk olarak muhasebelesecedi,
muhasebelesen varhigin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlgiilecegine agiklik
getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler i¢in
yiirlirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32°ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar: ile ilgili meveut uygulama hususiarina
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farklibklari azaltmak amacglanmaktadir.
Degigiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir.
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3.

C.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar: asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplamu tizerinden alinan belli bir
yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir. Komisyon gelirleri ile difer tiim
gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varliin anapara bakiyesi ile beklenen &mrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varlifin kayitl
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Maddi Duran Varlklar

Maddi duran varliklar, maliyet deZerlerinden birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gdsterilirler.

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal 6émiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deer ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gbzden
geeirilir ve tahminlerde bir degigiklik varsa ilerive déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin tamir, bakim ve onarmmi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varhin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varh@mn defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Kiralama [slemleri

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak smiflandirilrken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira Sdemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
kars1 olan yiikiimlilikk, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gdsterilir. Finansal
kiralama &demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yilikiimligiindeki azahis1 saglayan ana
para ddemesi olarak ayrihir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen
genel borglanma politikast kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki
boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin

alinan veya alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmavan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali 6miirlerine gére dogrusal itfa ydntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve
itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit eimek amaciyla her yil
gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye ddniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisavar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilumlari, satm ahmi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen slirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydalh
omiirlerine gore (5 y1l) itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varhklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deder digiikliigi testi uygulanir. Varhgin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarim agmas: durumunda deger diisiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazamlabilir
tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen ger¢efe uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde deger diigiikiiiiiniin olasi iptali i¢in
gbzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmast durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri
ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar1 {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat: kosulunu tagtyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimr veya kayitlardan ¢ikaridir. Finansal varliklar
“gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatwrimlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarm niteli§ine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk
muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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3.
g

UYGULANAN DEGERLEME ILKELER{ / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Etlin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi. finansal varhmn itfa edilmis maliyet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii dederine indirgeyen
orandir,

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
smiflandirilan 6zkaynak araclari disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uyeun deSer fark: kdr veva zarara yvansitilan finansal variiklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varhg: elden ¢ikarma
olmas, finansal varhgin Sirket’in hep birlikte y8nettigi tanimlanmig bir finansal ara¢ portfSyiiniin
bir pargasmi olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim
tiirev tirlinlerinde oldugu gibi finansal varhgin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi
durumunda séz konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak simiflandirilr. Gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan
finansal varliklarmm, gergege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olugan kazang ya da kayip,
kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar,
s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarmi da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan vatrimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanad: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planma sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger disiikliigii tutar diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yvontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.

Satimava hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglart ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan
fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak simflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege
uygun degerleri giivenilir olarak él¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz ve
parasal varlklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden g¢ikarilmasi ya da deger
diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

19



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELER{/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmava hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 5demeleri almaya
hak kazandi§ zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢efe uygun degeri, ilgili
yabanc1 para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak
raporlanan para cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege
uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, difer degisiklikler ise &zkaynak altinda
muhasebelestirilir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari sadece
hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir.

Krediler ve Alacakiar

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve dier alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, iskontolu
faktoring alacaklari dismndaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullarilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden gdsterilmektedir. Sirket ySnetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi
esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmast nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugunu éngdrmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar
ve diger alacaklar icin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari dénem karindan
diislilmektedir. Takipteki alacaklar karsilify, mevcut faktoring alacaklari ile ilgili ileride
¢ikabilecek muhtemel zararlar karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk
agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullarr ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z 6niine
alarak aywdigr tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008°den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 90 glinden fazla geciken ancak 180 giinii ge¢meyen faktoring alacaklariin, teminatlar:
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla
geciken ancak 360 glinét gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra,
en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring
alacaklarinmn, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100%ii oraninda 6zel karsilik ayrilmasi
gerekmektedir. Sirket karsiliklar: bu teblig kapsaminda ayirrmaktadir.

Tahsili 360 glinden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan

Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar ise
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilrr,
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal variiklarda deger diisiikliigii

Gergcege uygun deger farki kir veya zarara yansifilan finansal varlhiklar disindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diigiikliigiine vgradiina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varhigm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve sOz konusu zarar olaymin ilgili finansal varhin veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar: iizerindeki etkisi
sonucunda deger disiikliiiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi1 durumunda
deger diistikligiine ugrar ve deger ditsiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
distikliigl tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varhgm esas faiz orani
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varhklarda, deger diigiikliigii direkt varh@in kayith degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar: haricinde, deger diistikliigii zarari sonraki dénemde azalirsa, ve
azalis defer diisiikligi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, Onceden muhasebelestirilen deger distikligi zarari, deBer
distkliigiiniin  iptal edilecegi tarihte yatrimm de@er disikligi hichir  zaman
muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacaf itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir ozkaynak araglarmin ger¢ee uygun deferinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan Szkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatmimlardir. Bu

- varliklarin defter degeri gerg¢ege uygun degerlerine yakindar.

Finansal viikiimliiliikier

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve dzkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal
bir ylikiimliiliiglin ve ozkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore siiflandirilir,
Sirket’in tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakki temsil eden sdzlesme
OzkaynaZa dayal finansal aractir,

Finansal yiikiimliliikler ger¢ege uygun de@er farki kir veya zarara yansiilan finansal
yilkiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliilitkler olarak smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal viikiimliilikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliliik
i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERT/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal viikiimliliikler (Devami)

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmig maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omril boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal viikiimliligiin net buglinkii
degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan
finansal risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklegsecek dgviz ve kredi iglemlerine bagh
kur dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini yénetmek amaciyla tiirev finansal araglari
(esas olarak d&viz kuru swap sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar. sézlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki
raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal
araglari riskien korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayic
degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.

31 Arahk 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibarryla Sirket’in devam etmekte olan herhangi bir
tiirev islemi bulunmamaktadir.

[sletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faalivet sonuclari.
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket tarafindan kullamilan 31 Arahk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
ABD Dolar: 1,8889 1,5460
EURO 2,4438 2,0491
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASERE POLITIKALARI (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri (Devami)

Sirket’in  yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan Kkurlar
kullamlarak Tiirk Liras’’na gevrilmislerdir. Gergege uygun degeri ile dlgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlar
kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dévizli islemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadr.

Hisse Basma Kazang

UMS 33 “ Hisse Basma Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem goérmeyen
isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamgtir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayumi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar. Sarta Bagli Yukiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yikimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmmn giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi: durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Karsihik olarak aynlan tutar, yikimlilige iligkin risk ve belirsizlikler gz 6niinde
bulundurularak, bilango tarihi itibaryla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihizin, meveut yiikiimlitliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
dlgiilmesi durumunda séz konusu karsiigmn defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine egittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism: ya da tamaminin iigiincii
taraflarca karsillanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecck tutar. ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir,

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarimda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi
Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaminda faaliyet g6sterdigi i¢in finansal bilgilerini

béliimlere gore raporlamamisgtir.
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3.

n.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELER] / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiiktimliiligii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttufundan doelayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yilkiimliligi bilango tarihi itibariyla
vasallagmis yva da dnemli Slciide yasallagmig vergi oram kullanilarak hesaplanmigtir.

Maliye Bakanligi’min faktoring sektériinde faaliyet gosteren sirketlerin tamamina yakininin 2008
yili kayitlar1 iizerinde yaptig1 inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarma iligkin
ayrilan karsiliklarin gider yazilmasi elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616 Bin
TL, gegici vergiye istinaden ise 217 Bin TL ikmalen vergi tarh1 ve ayni tutarlarda vergi cezasi
teblig edilmistir. Bu tutarlara iliskin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, s6z konusu
vergi yiikiimliiliigii icin ekteki finansal tablolarda 735 Bin TL karsilik ayirmistir. Sirket 8 Mart
2010 tarihinde Uzlagsma Komisyonu Baskanligina bagvurmus olup vergi ve ceza tahriyatina
iligkin olarak uzlagma talebinde bulunmustur. Uzlasma gériismelerinde taraflar arasinda uzlasma
saglanamadig1 igin sirket dava yoluna gitmigtir. Rapor tarihi itibariyle dava siireci devam
etmektedir.

FErtelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varhif, varliklarin ve yikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matralm hesabinda dikkate alman tutarlar arasmdaki gegici
farkliliklarin bilange yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis ya da Snemli Slclide
yasallasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yilkiimliiliikleri vergilendirilebilir geg¢ici farklarm tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteme! olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya
isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeven gecici zamanlama farklarina
iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlii hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiiklimliiliikleri, Sirket’in gegici farklilklarin ortadan kalkmasini Kkontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasii@min diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik wve istiraklerdeki yatirimlar ve i ortakhiklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir, Bu tiir yatirim ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmm muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhgmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir.
Ertelenen vergi varlifmm bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar clde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide, ertelenen vergi
varhgimn kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarm gergeklesecedi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmig veya
énemli Slglide kanunlasmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varhklar: ve yikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.
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3.

n.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis Vergi {Devami)}

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aym
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Doénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda ahmndan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasmda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakliin
tammlanabilen varhk, yiikiimliilik ve sarta bagl borglarimn gercede uygun degerinde elde ettigi
paym satin alim maliyetini asan kismmin belirlenmesinde vergi etkisi gbz 8niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sbzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminaty,
emeklilik veya isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanms
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, tim ¢alisanlarm emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimlilik tutarlarmm net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmistir.

Tkramiye édemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonras: sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yénteme dayanarak
hesaplanan ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagh bir
zorunjuluk ya da zimni bir yiiklimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda
karsilik ayirmaktadir,

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarmi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermave ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandmlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararmmn alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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4,

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir)

BANKALAR
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 275 13.565 194 10.967

Vadeli Mevduat - 28.279 148.623 13.945

275 41.844 148.817 24912

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeli mevduatin detay: asagida sunulmustur,

31 Aralik

Para Birimi Vade 2011
ABD Dolari 2 Ocak-30 Ocak 2012 7.503
EURO 3 Qcak-6 Ocak 2012 20.776
28.279

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla vadeli mevduatin detayi asagida sunulmustur.

31 Aralik

Para Birimi Vade 2010
ABD Dolar: 7 Ocak-10 Kasim 2011 13.945
TL 3 Ocak - 4 Subat 2011 148.623
162.568

31 Aralik 2011 itibariyle yabanc: para vadeli mevduata ait faiz oranlar 3,75% ile 4,5%
arasmdadir. (31 Aralik 2010: Yabanci para 1,85%-2,50%). Sirket’in 31 Aralhk 2011 itibariyle
Tiirk paras: mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Tiirk parasi 6,25%-9,30%).

Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ana hissedar1 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde 271
Bin TL (31 Aralik 2010: 171 Bin TL) Tiirk Parasi, 726 Bin TL (31 Arahk 2010: 1.317 Bin TL)
yabanc1 para vadesiz mevduatr bulunmakta, vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
300 Bin TL). Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla iligkili tarafi olan Tiirk Ekonomi Bankas:
Bahreyn Subesi nezdinde 1 Bin TI. (31.12.2010: 3 Bin TL) yabanci para vadesiz mevduat.
28.279 Bin TL (31.12.2010: 6.184 Bin TL) yabanci para vadeli mevduat hesab1 bulunmakta,
Tiirk Parasi vadeli mevduati bulunmamaktadir (31.12.2010: 60.105 Bin TL). Ayrica Sirket’in
iligkili tarafi olan The Economy Bank N.V. nezdinde 11.457 Bin TL (31 Aralik 2010: 6.528 Bin
TL) tutarinda yabanci para vadesiz mevduat hesabi bulunmaktadr.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlari arasidaki mutabakat::

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010
Vadesiz Mevduat 13.840 11.161
Vadeli Mevduat (3 aydan kisa) 28.279 154.838
Vadeli Mevduat reeskontu ()] (353)
Wakit ve Nakit Benzeri Kalemler 42.113 165.646
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6.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2011 ve 3] Aralik 2010 tarihleri itibariyla detay:
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Pay Pay

Sirket Adi Tutar (%) Tutar (%)

TEB Yatrmm Menkul Degerler A.S. 2.430 3,38 2.430 7.5
Toplam 2.430 2.430

FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 TP Yabanci Toplam
Para(*)
Faktoring Alacaklar: 510.846 317.752 828.598
Faktoring Faiz Tahakkuklar 354 55 409
Eksi:Kazaniimams Faiz Gelirleri (11.160) - {11.160)
Takipteki Faktoring Alacaklar: 11.734 2.765 14.499
Briit Faktoring Alacaklar: 511.774 320,572 832.346
Eksi: Siipheli Alacak Kargilig1 (10.922) (2.413) (13.335)
Faktoring Alacaklari 500.852 318.159 §19.011

(*) Bilango tarihi itibariyla 14.932 Bin TL tutarmda ABD Dolan ve 1.142 Bin TL tutarmda EURQ
dovize endeksli faktoring alacaklar bilangoda TP kolonunda smiflandinlmastir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla faktoring alacaklar: asagidaki gibidir.

31 Arahk 2010 TL Yabanci Toplam
Para(*)
Faktoring Alacaklar 376.039 230.261 606.300
Faktoring Faiz Tahakkuklar 152 - 152
Eksi:Kazanmilmamig Faiz Gelirleri (5.378) - (5.378)
Takipteki Faktoring Alacaklar _ 8.095 2.338 10.433
Briit Faktoring Alacaklar 378.908 232.599 611.507
Eksi: Siipheli Alacak Karsiligi (8.095) (1.093) (9.188)
Faktoring Alacaklar 370.813 231.506 602.319

(*) 31 Arahk 2010 itibariyla 37.959 Bin TL tutarinda ABD Dolari ve 4.096 Bin TL tutarmda EURO
dovize endeksli faktoring alacaklari bilangoda TP kolonunda smiflandirlmastr.
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7. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Yabanci para faktoring alacaklarmin dagilimi asagidadir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Orjinal TL Orjinal TL
Tutar Kargili1 Tutar Karsihig
_ Euro 38.351 93.722 29.623 60.701
Ingiliz Sterlini 4.389 12.803 6.432 15.364
ABD Dolari 112.041 211.634 100.544 155.441
318.159 231.506
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla siipheli faktoring alacaklar1 karsihigindaki degisim
asagidaki gibidir.
2011 2010
Dénem basgi kargihk. 1 Ocak 9188 8.219
Ayrilan karsiltk 4.250 1.331
Tahsilatlar (103) {362)
Doénem sonu karsilik. 31 Aralik 13.335 9188

31 Arabk 2011 wve 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari karsiliklar: ilisikteki gelir
tablolarinda takipteki alacaklara iligkin &zel karsiliklar igerisinde gésterilmistir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi 90 gilinden az geemis dolayisiyla karsihik
ayrilmamis faktoring alacag: tutars 3.848 Bin TL’dir (31 Aralik 2010: 12.623 Bin TL). Bu
alacaklar igcin alinmis olan herhangi bir teminat bulunmamaktadir. Bu alacaklarin vadesi gegen
béliimiiniin yaslandirmas: ve vadesi heniiz gelmemis taksitleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2011 2010

30 giine kadar 509 218
30 — 60 glin aras1 184 6
60 — 90 giin arasi : 74 20
91 giin ve sonrasi - -
Vadesi gegmis kisim 767 244
Vadesi gelmemis kisim 3.081 12.379
Toplam 3.848 12.623

Sirket’in faktoring alacaklarma iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi clup, teminat tutarlar:
hesaplamirken teminat tutarinin alacak tutarini agsmast durumunda, sadece alacak tutarma karsilik
gelen kism dikkate alinmigtir.

28



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tivk Liras: (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

7. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Ipotekler 17.700 18.500
Teminat mektuplar: 400 6.020
Alinan teminat senetleri 463.429 338.566
481.529 363.086

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmas: asagidaki gibidir:

31Aralik 31 Aralik

2011 2010
90 Giine Kadar 1.966 113
90 — 180 Giin Arasi 1.274 46
180 — 360 Giin Arasi 1.018 703
360 Giin Uzeri 10.241 9.571

14.499 10.433

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklari i¢in aldifi teminat
tutarinin alacag asmayan kismi 1.563 Bin TL dir (31 Aralik 2010: 1.685 Bin TL).

3. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Banka 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 27 726 471 1.317
The Economy Bank N.V. - 11.457 - 6.528
Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. Bahreyn Subesi - 28.280 60.105 6.187
271 40.463 60.576 14.032

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla iligkili sirketlerde bulunan vadeli mevduatin
detay1 agagida sunulmustur:

31 Arahk

Para Birimi Vade 2011
ABD Dolart 2 Ocak - 30 Ocak 2012 7.504
EURO 3 Ocak - 6 Ocak 2012 20.775
28.279

31 Arabk

Para Birimi Vade 2010
TL 3 Ocak - 7 Ocak 2011 60.405
ABD Dolari 7 Ocak 2011 6.184
66.589

31 Aralik 2011 itibariyle iligkili sirketlerde bulunan yabanci para vadeli mevduata ait faiz oranlari
%3,75 ile %4,5 arasindadir. (31 Aralik 2010: Yabanc: para %1,85°dir). Sirket’in 31 Arahk 2011
itibariyle Tiirk parasi mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Tiirk parasi %6,25-%8,80%).
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$  ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Alman Krediler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Tiirk Ekonomi Bankas1 A_S. 356 - - -
BNP Paribas SA. 169.000 323.010 - 239.804
169.356 323.010 - 239804
Alman Krediler (Devami)

Sirket’in, 31.12.2011 tarihi itibariyla Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’den alinan kredisinin
detaylar1 agagida verilmistir (31.12.2010: bulunmamaktadir).

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

Doviz Cinsi Vade 31 Aralik 2011
TL (Dovize Endeksli Kredi) 19 Ocak — 27 Mart 2012 356
356

Sirket’in, 31.12.2011 tarihi itibartyla Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S.’den alinan TL kredisinin faiz orani
%4,78 ile %6,30 arasindadir (31.12.2010: bulunmamaktadir).

BNP Paribas SA.
Doviz Cinsi Vade 31 Aralik 2011
EURO 17 Subat - 22 Ekim 2012 80.645
ABD Dolar1 17 QOcak - 22 Ekim 2012 221.946
L 2 Ocak - 28 Haziran 2012 169.000
Ingiliz Sterlini 8 Mart - 22 Mart 2012 20.419
492.010
Déviz Cinsi Vade 31 Aralhk 2010
Euro 15 Mart - 28 Kasmm 2011 50.246
ABD Dolar 13 Ocak - 30 Aralik 2011 170.442
Ingiliz Sterlini 28 Subat - 15 Mart 2011 19.116
239.804

Sirket’in, 31.12.2011 tarihi itibariyla BNP Paribas S.A.’dan alinan TL kredisinin faiz oran: %9,65 ile
%12,29 arasindadir (31.12.2010: bulunmamaktadir). BNP Paribas S.A.’dan alinan YP kredisinin faiz
orant ise%1.29 ile %2.73 arasmndadir (31.12.2010: %0,6 - %2,11).
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
Diskili taraflara borglar 31 Aralhk 31 Aralik
2011 2010
Kisa vadeli

TEB Holding A.S. 110 84
TEB Arval Arac Filo Kiralama A.S. 17 3
127 87
2011 2010

Finansman gelirleri
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 36 7
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Bahreyn Subesi 1.361 180
The Economy Bank N.V 20 : 15
1417 202
Finansman giderleri: 2011 2010
The Economy Bank N.V 3 42
Economy Bank IBU LTD - Co-
Tiirk Ekonomi Bankas1 A_S. 127 137
BNP Paribas SA. 10.356 1.728
10.486 1.907
Temettd geliri 2011 2010
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 647 554
647 554
Diger giderler: 2011 2010
TEB Holding A.S. 472 619
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 277 181
BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. - 7
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 696 359
1.445 1.166
Diger gelirler: 2011 2010
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. - 8
- 8
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(Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Tirk Liras: (“Bin TL”} olarak ifade edilmistir.)

8. ILISKILI TARAFLAR ACIKL AMALARI (Devami)

Ust y8netime saglanan faydalar

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Malivet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi

Alimlar
Cikiglar
31 Aralk 2010 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2011 acilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

31 Aralik 201] kapams bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2010 agilis bakiyesi
Dénem gideri

Cikislar

31 Aralik 2010 kapams bakiyesi

1 Ocak 2011 a¢ilig bakiyesi
Doénem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2011 kapams bakiyesi

31 Aralik 2010 itibartyla net defter degeri
31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri

2011 2010

1.580 1.543

1.580 1.543

Déseme ve Ozel
Tasgitlar Demirbasglar Maliyetler Toplam

216 385 64 665
27 63 - 90
- (12) - (12)
243 436 64 743
243 436 64 743
- 42 376 418
(243) - (38) (281)
- 478 402 &80
(99) (164) n (264)
(44) (69) (13) (126)
- 8 - 8
(143 (225) (14) (382)
(143) (223) (14 (382)
- (84) (42) (126)
143 - 3 151
- (309) (48) (337)
100 211 50 361
- 169 354 523
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Ekonomik omiirler

Tagitlar 5
Déseme ve demirbaglar 5
Ozel maliyetler 5

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
TL IL

Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi 903 903
Alimlar 783 783
31 Aralik 2010 kapang bakiyesi 1.686 1.686
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 1.686 1.686
Alimlar 560 560
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 2.246 2.246
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2010 acihig bakiyesi (555) (555)
D&nem gideri (101) (101)
31 Aralik 2010 kapans bakiyesi (656) (656)
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi (656) (656)
Donem gideri (298) (298)
31 Aralik 2011 kapams bakiyesi {954) (954)
31 Aralik 2010 itibariyla Net Defter Degeri 1.030 1.030
31 Aralik 2011 itibariyla Net Defter Degeri 1.292 1.292

Maddi olmayan duran varhklar i¢in kullanilan faydali dmiir 5 yildar.
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11. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar: ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar:
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: i¢in ertelenmis vergi varligi ve
ylkiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliliikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir
(2010: %20).

Ertelenmis vergive baz teskil eden zamanlama farkliliklar:: 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik émiir farklar: 481 346
Kidem tazminat karsilig1 ve kullanilmamig izin kargiligi (663) (462)
Siipheli alacak karsitigi (2.708) (1.453)
Kazamlmamsg gelirler (11.160) (5.378)
Personel ikramiye karsihig (1.100) (900)
(15.150) (7.847)
Ertelenmis vergi (varhiklar)/ viikimbikikleri: 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik &émiir farklar 97 69
Kidem tazminati ve kullanilmamus izin karsilig (133) 92)
Stipheli alacak karsihg: (542) (291)
Kazanilmamis gelirler (2.232) (1.075)
Personel ikramiye karsihig1 (220) (180)
Ertelenmis vergi {3.030) (1.569)
2011 2010

Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi harcketleri:
1 Ocak, agilig bakiyesi (1.569) (1.172)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (net) (Not 33) (1.461) (397)
31 Aralik, kapanig bakiyesi (3.030) (1.569)
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12. DIiGER AKTIFLER

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Diger Cesitli Alacaklar 55 11 5
Gelecek Aylara Ait Giderler 208 - 126
263 11 131
13. ALINAN KREDILER
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Finansal Borclar:
Kisa Vadeli Finansal Borglar 811.851 750.276
Toplam Finansal Borglar 811.851 750.276
Finansal bor¢larin dagilimi agagidaki gibidir:
31 Aralik
2011 31 Aralik 2011
Para Birimi Déviz Tutart TL Tutari
Euro 45.151 110.340
ABD Dolar1 (¥) 117.777 222.469
Ingiliz Sterlini 7.015 20.463
TL (¥} 458.579 458.579
Toplam 811.851

(*) Bilango tarihi itibariyla 362 Bin TL tutarmda ABD Dolar1 dévize endeksli kredileri bilangoda

TP kolonunda smiflandirilmistur.

31 Arahk

2010 31 Aralik 2010
Para Birimi Doviz Tutan TL Tutan
Euro 20.254 59.944
ABD Dolar1 (*) 113.734 175.833
Ingiliz Sterlini 8.003 19.116
TL (*) 495.383 495,383
Toplam 750.276

(*) Bilango tarihi itibariyla 5.391 Bin TL tutarinda ABD Dolar1 dévize endeksli kredileri
bilangoda TP kolonunda smiflandirlmigtir.

Sirket’in, 31.12.2011 tarihi itibariyla ahnan TL kredilerinin faiz oram %9,65 ile %15,12
arasindadir (31.12.2010; %7,30- %8,61). Alinan YP kredilerinin faiz oram ise%1.29 ile %2.73
arasmdadir (31.12.2010: %0,6 - %2,70).

Sirket’in kullanmig oldugu kredilere iligkin olarak teminat verilmemistir.

Sirket’in teminat mektuplarndan olusan toplam 1.264 Bin TL tutarinda gayrinakdi kredisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 775 Bin TL).
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14.

15.

16.

17.

18.

MUHTELIF BORCLAR
31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
TP YP TP YP
Odenecek Faktoring Komisyonlar: - 1.146 - 1.110
Mubhtelif Bor¢lar 856 3.230 691 278
856 4.376 691 1.388

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP

Finansal Kiralama Borglar - - - 4
Eksi: Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma

Maliyeti - - - (1)

- - - 3

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir)

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
' 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP

Kurumlar Vergisi Karsilis 1.054 - 466 -
Odenecek SSK primleri 239 - 97 -
Odenecek Diger Vergiler 605 - 326 -
1.898 - 889 -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kurumlar Vergisi Kargihi 4.219 1.980
Pesin Odenen Vergiler (3.165) (1.514)
Kurumlar Vergisi Kargiligi (net) 1.054 466

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faktoring Alacaklar1 Genel Kargihg (*) 2.063 769
Vergi karsiligi (¥*) 735 735
Diger 165 33

2.963 1.537

(*) Sirket takipte olmayan alacaklarindan olan tahsilat riskine iliskin genel kargihk ayirmstir,
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18.

19.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

(**) Maliye Bakanhgi’'nmn faktoring sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin tamamma yakininin
2008 y1il1 kayitlar {izerinde yaptigi inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarina
iliskin ayrilan karsiliklarin gider yazilmasi elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616
Bin TL, gegici vergiye istinaden ise 217 Bin TL ikmalen vergi tarhi ve ayni tutarlarda vergi
cezasi teblig edilmistir. Bu tutarlara iliskin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, séz
konusu vergi yiikiimltligi i¢in ekteki finansal tablolarda 735 Bin TL karsilik ayirnustir. Sirket 8
Mart 2010 tarihinde Uzlagma Komisyonu Bagkanliina bagvurmug olup vergi ve ceza tahrivatina
iliskin olarak uzlasma talebinde bulunmustur. Uzlagma goériismelerinde taraflar arasinda uzlasma
saglanamadif1 i¢in sirket dava yoluna gitmistir. Rapor tarihi itibariyle dava siireci devam
etmektedir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

alisan Haklan Yiikiimliiliigit Karsiligi:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminati Karsilig: 412 269
Kullamlmamus Izin Karsiliklari 251 193
Ikramiye Karsihg 1.100 900
1.763 1.362

Kidem tazminat: karsilig::

Yitrtirlikkteki Is Kanunu hiikiimeri uyarmnca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
i sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarmin 8denmesi yiikiimliliigii
vardir. Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981
tarih. 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih. 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarm
ddeme yiikiimliiliigti bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklar.
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 2.731,85 TL (2010: 2.517,01 TL)
tavanma tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligy, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadr. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirketin ylikiimliiliklerinin, tanimlanms fayda planlart kapsammda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatim tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oranimi ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi'ni” kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmug ve ekli finansal tablolarina yansitmistir. Bu calismada
iskonto oram %9,55 (31 Aralik 2010: %10). enflasyon oram %5,13 (31 Aralik 2010: %3,1) olarak
kullamlmuistir.

1 Ocak — 31 Arahk 2011 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2010 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig
hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 269 174
Dénem i¢inde ddenen (58) (12)
Hizmet maliyeti 56 40
Faiz maliyeti 27 19
Aktiieryal kayip kazang 118 48
Dénem sonu itibariyla, 31 Aralik 412 269
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20. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Pay Pay
Adi Oram % Pay Tutari  Oran1 % Pay Tutar:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 09.99 19.000 99.99 9.000
TEB Holding A.S. <1 - <1 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. <l - <1 -
TEB Finansal Kiralama A.S. - - - -
TEB UCB Konut Danismanlig A.S. <1 - <1 -
Ege Turizm ve Insaat A.S. <1 - <1 -
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. - - - -
Toplam 100 19.000 100 9.000

Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla 19.000 Bin TL (2010: 9.000 Bin
TL ) (tarihsel deger) olup 19.000.000 adet her biri nominal 1 Tirk Liras: degerinde olan
hisseden olugmaktadir.

20 Temmuz 2011 giinii yapilmis olan Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 sonucu Sirket’in
tamam ddenmis 9.000 TL tutarindaki sermayesinin 10.000 TL daha arttirilarak 19.000 TL ye
¢ikarilmasina ve arttirilan kismin nakit olarak karsilanmasina karar verilmistir. Sermaye
arttirimina iligkin nakit 6deme 29 Temmuz 2011 tarihinde yapilmistir,

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz tiirleri itibariyla ayr1 ayr1) bulunmamaktadr (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

21. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Yasal yedekler 7.564 6.813
Diger kar yedekleri 1.578 1.181
Olagantistii yedekler 73 73
9.215 8.067

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gbre ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek
akcelerden olugmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5°1 oraninda ve
ddenmis sermayenin %20’sine kadar ayrilmaktadir. Tkinci yedek akge ise birinci tertip kanuni
yedek akge ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarimin %10°u
kadar ayrilmaktadir.

22.  GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir)
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23, YABANCI PARA POZISYONU
Sirket, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasr'na ¢evriminde kullamilan kur

oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket yonetimi, belirledigi agik ve kapali
pozisyon limitleri dahilinde $irket’in déviz pozisyonunu giinliik olarak takip etmektedir.

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolari EURO GBP TL
31 Aralhk 2011 000 000 000 Karsili1
VARLIKLAR
Bankalar 6.192 8.567 3.158 41.844
Faktoring Alacaklar: (*) 112.041 38.351 4.389 318.159
Toplam 118.233 46918 7.547 360.003
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler (¥¥) 117.777 45,151 7.015 353.272
Diger Yabanc: Kaynaklar 250 1.049 459 4376
Faktoring Borglari (¥%%) 204 773 34 2.375
Toplam 118.231 46.973 7.508 360.023
Bilango Pozisyonu 2 {55) 39 20)
Bilango Digt Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 2 (55) 39 (20)

(*) Bilango tarihi itibarryla 14.932 Bin TL tutarinda ABD Dolar: ve 1.142 Bin TL tutarinda EURO dévize endeksh
faktoring alacaklar: bilangoda TP kolonunda siniflandirilmgtir.

{**} Bilango tarihi itibariyla 362 Bin TL tutarmda ABD Dolar: dévize endeksli kredileri bilangoda TP kolonunda
siniflandirtimigtr,

(***) Bilanco tarihi itibaryla 14 Bin TL tutarmda ABD Dolar1 ve 110 Bin TL tutarinda EURQ dévize endeksli
faktoring borglar1 bilangoda TP kolonunda simflandirilmugtir.
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23. YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolart EURO GBP TL
31 Aralik 2010 000 000 000 Karsilig
VARLIKLAR
Bankalar 13411 326 1.470 24.912
Faktoring Alacaklar1 (*) 100.544 29.623 6.432 231.506
Toplam 113.955 29.949 7.902 256.418
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler (*¥) 113.734 29,254 8.003 254.893
Diger Yabane1 Kaynaklar 77 558 53 1.388
Kiralama Islemlerinden Borglar 2 - - 3
Toplam 113.813 29.812 8.056 256.284
Bilango Pozisyonu 142 137 (154) 134
Bilango Dig1 Pozisyon - - - -
Net Yabanct Para Pozisyonu 142 137 (154 134

{*) Bilango tarihi itibariyla 37.959 Bin TL tutarinda ABD Dolan ve 4,096 Bin TL tutarmda EURO dévize endeksli
faktoring alacaklar bilangoda TP kolonunda simflandirilmigtir.

(**) Bilango tarihi itibariyla 5.391 Bin TL tutarnda ABD Dolan dévize endeksli kredileri bilangoda TP kolonunda
simiflandirtlmigtir.
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24,

25.

26.

27.

28.

KARSILIKLAR. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanc¢o dis1 taahhiit ve yiikiimliiliikler:

31 Aralhk 2011 tarihi itibartyla Sirket tarafindan adli makamlara verilmis 1.264 Bin TL

tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 775 Bin TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket, faktoring alacaklarma karsilik olarak 481.529 Bin TL
tutarmnda teminat bulundurmaktadir (31 Aralik 2010: 363.086 Bin TL).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdidi icin bélimlere gére
raporlama yapmamigtir (31 Aralik 2010: Yapmamustir).

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faktoring faiz gelirleri
Faktoring komisyon gelirleri

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel {icretleri

Odenen sosyal giivenlik primleri
Diger sosyal édemeler

Kidem tazminat: karsilig gideri
Denetim ve danismanlik giderleri
Ofis kira gideri

Amortisman ve itfa gideri

Iletisim gideri

Bilgi islem giderleri

Diger ofis giderleri

Sigorta giderleri

Kirtasiye giderleri

Seyahat ve temsil agirlama giderleri
Halkla iliskiler ve reklam giderleri
Dava takip giderleri

Vergi resim harg ve fonlar

Diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
54.313 38.441
11.719 6.764
06.032 45.205
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
(7.405) (6.326)
(724) (599)
(460) (116)
(143) (107)
(955) (632)
(751) (436)
{424) 227
(179) (135)
(288) (178)
(320) (193)
(17) (15)
(81) (65)
(778) (567)
(507 (578)
(247) (229)
(213) (187)
(262) (233)
(13.754) (10.845)
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29, DIGER FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Temettii gelirleri 647 554
Mevduat faiz gelirleri 2712 2.543
Kambiyo Islemleri Kart 57.451 22.044
Diger 1.638 2.890
62.448 28.031
30. FINANSMAN GIDERLER]
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kredi faiz gideri (35.457) (27.104)
Verilen iicret ve komisyonlar (3.482) (2.255)
(38.939) (29.359)
31.  TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ozel Karsihik Gideri (4.147) (969)
Genel Karsilik Gideri (*) (1.295) -
(5.442) (969)
(*) Gelir tablosunda kredi karsiliklarini tek satirda g&sterebilmek amaciyla genel karsiliklar
ozel karsiliklar satirinda gésterilmistir.
32.  DIGER FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Kambiyo Islemleri Zarari (57.340) (22.124)
(57.340) (22.124)
33. VERGILER

Kurumlar Veraisi

Sirket. Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglara
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistar.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildikten sonra kalan matrah tzerinden
hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2010: %20).
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33, VERGILER (Devami)

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yili kurum kazanglarinin gecgici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %620°dir. (2010: %20).

Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii
bulunmamaktadwr. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payt elde eden ve bu Kar paylarnim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine da@itilanlar haric olmak lizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce almmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan

tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir,

Yatirim Indivimi Uygnlamast

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 sayili
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayih Karar ile iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69, maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 willarina ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile,
kazancin yetersiz olmas: nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yararlamlmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasit olarak indirim konusu yapilacak tutarm ise ilgili yil
kazang tutarimin %25’ini asmamas1 Sngériilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatinm indirimden
yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi orantin %30 degil yiriirlitkteki oran (%20) olmas: esasi
benimsenmistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yatirim indirimi bulunmamaktadr.

2011 2010
Cari kurumlar vergisi 4.219 1.980
Pesin ddenen vergi (3.165) {(1.514)
1.054 466
2011 2010 -
Vergi karsihga:
Kurumlar vergisi karsihig (4.219) (1.980)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Not 11) 1.461 397
(2.758) (1.583)
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33.  VERGILER (Devami)
Verginin mutabakatt 2011 2010
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 13.005 9.939
Vergi orant %20 (2010: %20) ile hesaplanan vergi (2.601) (1.988)
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (286) 34)
- vergiden muaf gelir etkisi 129 439
- diger - -
(2.758) (1.583)
34. HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Basma Kazang™ standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse bagina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormediginden dolayl, ekli finansal tablolarda hisse basma kazang/zarar
hesaplanmamuisgtir.
3s. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
' TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2010: Bulunmamaktadir),
36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

Sermaye risk vonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken,
diger yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karimi artrmay:
hedefiemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amacy; sirketin gelir getiren bir igletme olarak devamiihgim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasmi gozetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saflamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisy, kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢tkarilmig sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarimi igeren ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

2011 yihnda o&zkaynaklarin borglara orami % 4,6 (31 Aralik 2010: % 3,4) olarak
gergeklesmistir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara orani
agagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Toplam Borglar 830.217 ' 756.146
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (42.119) (173.729)
Net Borg. 781.588 582.417
Toplam Ozkaynak 38.462 25.423
Ozkaynak/Net Borg oram 4,92% 4,37%
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36.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal araclar kategorileri

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Finansal varliklar
Bankalar ~ 42.119 173.729
Satibmaya hazir finansal varhklar 2.430 2.430
Faktoring alacaklart 819.011 602.319
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 811.851 750.276
Faktoring Borglari 6.510 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar - 3
Mubhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar 5232 2.079

Onemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili onemli muhasebe politikalarr 3 numarali “Uygulanan
Degerleme llkeleri / Muhasebe Politikalari” notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktérleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
akimi faiz oram riski ), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk
yonetimi program genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket,
¢esitli finansal risklerden korunmak amac ile zaman zaman tiirev {iriinleri kullanmaktadir.

Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, ddviz kurundaki ve
faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadr.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve
dl¢iim yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamstir,

Kur Riski Yonetimi
Yabanc1 para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ve finansman anlagsmalarmm nakit akislariin sonucunda ortaya ¢ikan kur

riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket’in déviz cinsinden parasal varhklarinin ve parasal yikiimliliiklerin yabanci para
dagilimi not 23te verilmistir.

Kur riskine duyvarhilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari, EURO ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10°luk artisa
ve azalisa olan duyarhligimi gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket
i¢inde kur riskinin raporlanmas: sirasinda kullanilan oran olup. sz konusu oran yénetimin
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36.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Kur Riski Yoénetimi (devami)

Kur riskine duvarliltk (Devami)

déviz kurlarinda bekledigi olast degigikligi ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece yil
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin yil
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger

6zkaynak kalemlerindeki artigt ifade eder.

31 Arahk 2011
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabaneci paranin Yabanet paranmn Yabanci paranin Yabanci paranin
degier kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolan'nin TL kargisinda %10 degisimi halinde

1 - ABD Dolan net varlik / yikimliliizi 1 (1) 1 (1)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (I +2) 1 (1 1 {1
Euro'nun TL karsismda %10 degigimi halinde

4 - Euro net varhik / yitkiimlillok (13) 13 (13) 13
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) ) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (13) 13 {13) 13
Diger déviz kurlarinn TL karsisinda %10 degisimi halinde

7- Diger d6viz net varhk / yikimliliga 10 (10) 10 (10}
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (=) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar net etki (7+8) 10 (10) 10 (10)
TOPLAM (3 + 6 +9) ) 2 2) 2

31 Arahk 2010
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deper kazanmas) deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL kargismda %10 degisimi halinde
1 - ABD Delar: net varlik / yiikiimliligii 29 (22) 22 (22)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (I +2) 22 (22) 22 (22)
Euro'nun TL karsisinda %10 degisimi halinde
4 - Euro net varhk / yitkiimlidlik 28 28) 28 (28)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 28 (28) 28 (28)
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda %10 degisimi halinde

7- Diger ddviz net varlik / yitkiimliligi 37N 37 37 37
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim {-) - - - -
9- Diger Diviz Varhiklar: net etki (7+8) (37) 37 37 37
TOPLAM (3 + 6 +9) 13 (13) 13 {13)
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36.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Faiz Oram Riski Yé&netimi
Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orami riskine
maruz brrakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir

dagilim yapilarak. Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Faiz oram duyariilis:

Asagidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde tiirev enstriimanlari ve tiirevsel olmayan
enstriimaniarin maruz kaldig1 faiz orami riskleri baz ahnarak belirlenmigtir, Degisken faizli
yikiimliliklerin analizinde y1l sonundaki bakiyenin tiim yil boyunca var oldugu varsayimi
kullamlmigtir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %5°lik bir dalgalanma beklemektedir, Séz
komsu tutar. Sirket i¢inde {ist diizey ydnetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadar.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %5°lik bir diisiis/yiikselis olmasi ve diger tim
degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda:

31 Aralik 2011 tarihinde $irket’in bankalar ve kullanilan kredilere bagli olarak oclusan net kari
degismeyecektir (2010: 18 Bin TL artacak/azalacaktir).

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar 28.279 162,568
Faktoring Alacaklan 817.847 601.054
Finansal Yiikiimliliik]ler:
Alman Krediler 811.851 750.276
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklar: - 20

Kredi riski yOnetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in
maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler igin belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.
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36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamn)

Kredi riski yonetimi (Devami)

Faktoring alacaklari, gesitli sektér ve cografi alanlara dagilmis. ¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Migterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden siirekli olarak kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in, alacaklar1 iginde &nemli yer tutan miigterilerden kaynaklanan kredi riski
bulunmaktadir. S6z konusu miisterilerin kredi gitvenirliligi olduk¢a yitksektir ve ilgili islemler
y&netim kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varhklarm defer diigiis karsiliklari diisiilmeden
gosterilen briit degerleri. Sirket’in, altnan teminatlar dahil edilmeden onceki, azami kredi
riskini g&stermektedir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiivk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

36.  FINANSAL ARACLARLA JLGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk ydnetimi

Likidite riski y&netimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali igler, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite
riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli
olarak takip etmek ve finansal varlik ve yikiimiiiliiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yitkiimliiliiklerinin vade
dagilimint gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve
odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler
itzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2011

Sézlesme Uvarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliilikler

Alman Krediler

Faktoring Borglar1

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanc: Kaynaklar
Toplam Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010

Stizlesme Uvannca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Alnan Krediler

Finansal Kiralama Borglart

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar
Toplam Yiikiimliilikler

Sozlegme
uyarinca nakit

Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Deperi (HIHIMHIVY  ksa (D) ayarasi (I} arasi (M)  uzun (IV)
811.851 823.080 667.903 155.177 - -
6.510 6.510 6.510 - - -
5.232 5.232 5.232 - - -
823.593 834.822 679.645 155,177 - -
Sézlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikiglar toplamn 3 aydan 3-12 1-5 31l 5 yildan
Degeri (HIIHITHIV) kisa (I} avarast (II)  aras: (IIN) uzun {IV)
750.276 754382  686.237 68.145 - -
3 3 3 - - -
2.079 2.079 2.079 - - -
752.358 756464  688.319 68.145 - -
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri (Devami)

Finansal varhiklarin ve yiikiimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan deZerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik va da yiikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatmdan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da ytkimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Arahk 2011 ve 2010 itibariyle Sirket’in gercege uygun dederleriyle gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerinin seviye simiflamalar1 asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gergefe uygun defier seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar 2011 TL TL TL
Satilmaya hazir finansal varhikiar

Hisse senetleri 2.430 - 2.430 -

Toplam 2.430 - 2.430 -

Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar 2010 TL TL TL
Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri 2.430 - 2.430 -

Toplam 2.430 - 2.430 -
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