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Bagimsiz Denetim Raporu

Fortis Faktoring Anonim Sirketi
Y dnetim Kurulu'na,

Cririy
Fortis Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2010 tarihi itibaniyla hazirlanan
bilangosu ile aym tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, dxkaynak degisim tablosu, nakit

akis tablosu ve dnemli muhasebe politikalarimin Gzetini ve diger agiklayict notlart denetlemis
bulunuyoruze,

Sirket Yanetim Kurwlunun Sorumluluguna Hiskin A¢iklama

Sirket Ynetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Garzete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve lzahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarimin Bigim ve Igeriii Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile Tiirkive
Finansal Raporlama Standartlar’na ve Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK™) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger
yinetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla nemlilik
arz eden dlgiide yanhs bilgi igermeyecek sekilde hazirflanmasim ve sunulmasimi saglayacak bir
i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur,

Yetkili Denetim Kurudusunmun Sorumluluguna Hiskin Aqiklama

Bagimsiz denetimi yapan Kurulus olarak fizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar fizerinde giirils bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih
Resmi Gazete'de yvayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarm
Yetkilendirilmesi ve Faalivetleri Hakkinda Y6netmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlar®na
uyumlu olarak gergeklestivilmistir. Finansal tablolann énemlilik arz edecek Glgiide bir hata
igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gergeklestirilmistiv. Baimsiz denetimde; Nnansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kamiti toplamaya yinelik denetim teknikleri
uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilnus,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarn  hazirlanmas: ve sunumu
siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yinetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Asafnida belirtilen bagimsiz denetim gorilsiiniin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Akis Bagursar Denotem ve Seabest Mutmsshoc Mab Mgl 45,
a Turkish corporntnan and & mambes frm of 1ho KPMG network of edopeadan
mamber linms alfilated wah KPMG Intsmanonns! Conpedainn, i Swats entity



Rana

Bagumsiz Denetci Giiriigi

Goriigimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitin &nemli taraflanyla, Fortis Faktoring
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarmi BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yénetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (Not
2) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul,
15 Nisan 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Cthars/ Y

Orhan Akova
Sorumiu Oriak, Basdeneigi



FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2010 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tlrk Liras: (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

Bafimsuz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2000
Natlar ™ VP Toplam
I NAKIT DEGERLER | # 656 1077 1733
il GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KA YANSITILAN FY

[Met) - - -
3 Alim Satim Amagh Finansal Varlklar - & -
2.2 Giergepe Uypun Defler Farks Kan@arar Yansitilan (larak £ . A
Smflandinlan FYV ! = o
2.3 Alim Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar . 3 -
I BANKALAR 4 63,216 4T 343 247,159
1v.  TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR s E .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) £ B H
VL FAKTORING ALACAKLARI 3 61,871,344 £4,712,086 117,583,430
6l Iskontolu Faktoring Alacaklan 15,833,098 - 2BB33.008
601 Yurt bgi 29,494,792 . 26,494,792
6.0.2  Yun Diga s ¥ -
6.1.3  Kammnmilmamig Gelirler (=) (661 654) - (661,604
6.2 Difer Fakoring Alacaklarn 34,038,246 54,712,086 £8,750,332
621 Yur lgi 34,038,246 = 3,038,246
622 Yurl Disi - 54,712,086 54,712,086
VIl  TAKIPTEKI ALACAKLAR § s = s
7.0 Takipleki Faktoring Alacaklan 3,895,342 : 1,895 342
7.2 Ogel Karsibiklar (<} (3.895,342) . (3,895, 343)
VL RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL i % 3
VARLIKLAR - - 5
1 Gergefle Uygun Deger Riskinden Korunma Aamaglilar | * -
82 Makit Akeg Riskinden Karusma Amaghlar - - =
B3 Yurtdigendaki Met YVannm Riskinden Komnma Anaglilar P + -
X VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR [Met) * = =
X, BAGLIORTAKLIKLAR (Net) . - 1
XL ISTIRAKLER {Net) 106, + 100
XN, IS ORTAKLIKLARL (Net) 5 % .
XL MADDI DURAN VARLIKLAR (Met) i 138,167 - 138,167
XIV,  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) ' 122,693 - 122,693
4.1 Serefiye - - .
142 Diger 122,693 . 122,693
XV,  ERTELENMIS VERGI VARLIGH 2 517,507 - 217,307
XVEL  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN P . -

FAALIVETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) L %

161 Sateg Amagh t T
162  Durdurulan Faaliyetere fligkin i H z
XvIl. DIGER AKTIFLER ] 75315 17213 92,528
AKTIF TOPLAMI 63,894,698 55,208,719/ 119,103,417

ilisikteki notlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.

Eagimsiz Denetimden Gegmiy

31 Aralik 2009
TP ¥e |
1,962 1,638
139,634 THI 965
32,573,434 BDGS, 188
32,296,311 .
33,091.037 -
(894, 726) =
677123 B065, 18R
677123
| 065,188
13,634 141,394
3,930,173 188,526
(3,916,519 (47,132
100 .
91,34 =
100,505 -
200,305 -
635,533 -
®INT 17,379
34,334,860 957,564
BAGI 1Z

Toplam
3,600

B51,599

41,038,622
3nI96311
33,191,007

(894,726)
£M2311
677123
8,065, 188
155,008
4.118,699!
(3,963,671

D006 |

43,172,414

ENETIM ve
SERBHSY MAUHASEBEC]
MALI MUSAVIRLIK A s



FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

ML
v,
4.l
4.1
43

Vi,
VIL

]
72
73
VIIL
Ix.
9.1
9.1
23

XL

i
112
XIL
XN
131
132
1321
1322
1323
11324
1305

1316
1327

1328
133
11330
1331
1333
1334

134
1341
1342

PASIF KALEMLER

ALIM SATIM AMACLI TUREY FINANSAL

YUKOMLOLOKLER

ALINAN KREDILER n
FAKTORING BORCLARI 5
iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

Bonolar

Varlfia Dayali Menkul Kiymetler

Talwiller

MUHTELIF BORCLAR 12
DGER YABANCI KAYNAKLAR

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL
YUKOIMLOLOKLER

Gergefe Uygun Defier Riskinden Konmma Amaghilar

Makit Akig Riskinden Korunma Amagliar

Yurtdipmdaki Net Yatmm Riskinden Komnma Amaghilar

ODENECEK VERGI VE YOKIMLILUKLER 13
BORC VE GIDER KA RSILIKLARI N
Yenbden Yopilanma Kargilifa

Calugan Haklan Y akiimiGkigh Kargli

Difter Kargibklar

ERTELENMIS VERGE BORCU

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIVETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Satng Amagh

Durdurulan Faativetlere igkin

SERMAYE BENZERI KREDILER

OZKAYNAKLAR 15
Odenmis Sermaye

Senmaye Yedeklen

Hisse Seneds Hirag Primier

Hisse Senedi Iptal Kirlan

Menkul Degerler Defierleme Farklan

Meladdi vo Maddi Olmayan Duean Varliklsr Yeniden Degerlome Farklan
Igtirakler, Bajph O, ve Birlikie Komrol Edilen On, Bedebsiz Hisse

Senetleri

Riskien Kommma Deferleme Farklan {Etkin kisim)

Sateg Amagh Elde Tutulan ve Duscurulan Faaliyetlere [liskin Duran
Varhklann Brikmiz Deferleme Farklan

Diger Sermaye Yedekleri

Kar Yedeklen

Yazal Yedekler

Statit Yedeklen

Olaganistii Yedekler

Diger Kiir Yedekleri

Kiir veya Zarar

Cregmig Yillar Kir veya faman

Dinem Met Kir voya Zaran

PASIF TOPLAMI

Bagimsie Denctimden Gegmiy

31 Aralik 2010
™ YP

42998512 53,577,554
111,248 176,655

48,655 1,160,137

209,137 -
376,742 -

33457 -
43,285 -

0444477 i
14,500,000 -
16,100,680

16,100,680

1 086 956 J
1 4¥78 650
5,306
(11,243,159
{11,666,028)
422,869

64,158,771 54,914,646

Toplam

96,576,366
187,903

209,137
376,742
133457

43,185

484,477
14,500,000
16, 100,680

16,100,680
1,086,956

1 078,650
306
(11,243,159
(11,666,028}
422,869

119,103,417,

llisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

2

Bajinisie Denetimiden Geemiy
31 Aralk 2009

™ | Yr Toplam
13,432,753 T LS 21,175,266
150,526 1,112,837 1,263,363
155,612 - 155,612
656,575 - 656,575
484,780 . 84, TR
171,795 - 171,795
20,021,608 - 20,020,608
14,500,000 - 14,500,000
- I, 100,680 - 16, 100,680
16, 100,680 - 16, 100,680
1 0EG, D56 - 1056956/
1,078 6350 - 1,078,650
306 - 8,306,
(11,666 028) = (11,666/028)
(11,693.562) = (11,0693.562)
17534 - 37,534
34417074 B855350 43272424

AKIS

BAGIMSIZ RENETIM ve
5ERB£§._ HASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A =



FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

{ Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

321
110
f112
311
¥
61
all
G612
LN
G
62l
622
623
G624
6h1%
Vil

NATIM HESAP KALEMLERI

RisKI OSTLESILEN FAKTORING ISLEMLERI
RISkl DSTLEXILMEYEN FAKTORING ISLEMLER]
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cmplamar Tashbiiiler

Cmyilabalir Taahbuther

Karalsma Taahhuilen

Fimansal Kiralama Tankhiilen

Fasliyet Kiralama Taahhiilen

Djier Caprlabihir Tashhsiler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagl Turey Finanss! Araglar

Crezgefie Uygun Defer Rskmden Korunma Amagh Iglemler
Malut Akg Reskanden Korumma Amagh [glemler
Yuridepindaki MNet Yaonm Baskmden Korusma Amagh lglember
Al Satim Amsagls Lgbesnler

Vadeli Alins-Satsm I$lemion

Swap Alim Sutrm Ighemben

Ahm Satim Opsiyon |glemlen

Fugures Alim Satim lglemlen

Drijer

EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

Iligikteki notlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir,

Bajjsmsz Denetbmden Gepmiy
31 Arnbk 2000

" L Toplam
414,107 29,990,252 0404359
4,185,758 1,063,024 5248,779
184,207,652 67.558,80M 251,766,546
1,601,626 - 1,601,626
300,000 - 300,000
300,000 - 300,000
38,333,801 LAZ5994 40,760,795
120042040 100M48,064 330,001,105

3

Bajirmuz Denetimden Gegmiy
| 3 Arabik 2009
™" Vi . Toplam

- 2R02551T) IXOZES1T

3,657,753
142614360
1607 696

14569100  5114,663
= 142614,360
1,607,696

37035 4727 BL21T.046

BAGI

| IBIEI603 TIT62339 153,569,282

AKIS

1Z DENETIM ve

SERBERY, NAIHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A .S



FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERE Magumeas Denctimden Geemly iagsmuae Benetimden Gegmiy
| Mtlar | I Arstd 2010 P 1 1 Arabek 2009

L ESAS FAALIVET GELIRLERI 14 LELTRIT JaT

FAKTORING GELIRLERI AO24,110 AT
11 Fakioneg Alascaklanndss Alinan Faizler HIIEEN 6AYT065|
111 Bskonioly 4654273 $440870
112 Diger IFFTRLN 54, 193
1,2 Fakioneg Alsesklsnndsn Alinsn Ucret ve Komisyonlar 1,14 4w 138 148
121 hkentoly 21,19 48347
122 Difer 1094280 mEal
. ESAS FAALIYET GIDERLERI {-) ' [LETUR T [5,789,TRY) |
21 Persomed Giderlen (L0251 (3,124 508) |
13 Ko Taemal Ksepiliis Giders (05, 133) R X1V}
13 Aragimma Geligivma Gidorlen " a
14 ol lylotme Gaderlen [ M0 538) (2618572} |
15 Diger i R|
nL MGER FAALIVET GELIRLERI ] AR L R
31 Banislwdan Alnsn Faiclor mr 308
33 Ter Repo blemlerindon Alisss Faivier 3 o
33 Moskul Deieriordon Almss Faicler i
B0 Al Satn Asach Finsmsl Varkklarde ¥
333 Deegepe Usgim Dejor Farka KaeTarss Yamibibes (larsk Sraflandinlas FY i
333 Satrlmays Iaar Faansal Varkklades ‘
334 WVedeyo Kadar e Tusslacak Yatnmlardan .
34 Temomi Gelirlen m
34 Sermaye Pemmi lylemion Kin B
350 Tarey Fesnas| lylemsicrdon .
353 Diger o .
36 Kambiye lylomlo Kin AL 3 |
37 Diper 413,585 132478
v, FINANSMAN GIDERLERI () " (2 445075) 11.336.388)
40 Kullsmlen Krodilors Verdon Faivlor (3,165,341} {1L19,363)
41 Fakmonng bicmlorinden Bonlars Vienlon Fairkr . »
43 Fessmsal Kiralsma Giderlen H
44 easy Edilen Mookl Krymeony Verilen Fatelor
4% Dijee Faie Giderion i i
46 Venen Derst ve Kostisyoals (179534 (48,520)
¥, TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR () b g [0
Vi BIGER FAALIVET GIDERLERI {-) N (LS (66T 1)
Gl Menkel Defierior Deger Dty Gident H
Gl Gerpehe Uygus Deger Farks Kanarar ¥ sotilan Olarsk Sinllasdenlss FV Deficr Digems

Gideri
511 Satdmays Hame Fiessssl Varlilisidan
613 Vadeye Kalar Bids Tululseak ¥ siserelsdan
5.2 Deran Varliklar Doer Diginy Giderlen
G20 Maddi Durm Varkh Degior Digy Gaderlon
637 Seup Amsgl Eide Tusulan ve Dunsdunilan Fagliyetiens liykin Dutam Varlillsr Degior Duging

Giderbon
623 Serelive Dejpor Dipdy Giden
624 Dager Maddi Oy an Disn Varldlse Dejor Dagisg Griderlen
625 Bysnak, Bagh Ortaiilik ve Iy Oreablikdan Dofor Duyig Ciderlon
63 Tancy Firanaald lyfcmicrdon Zatar . .
64 Kambo lomlen Zaran o063y (T )
65 Diger {10420y -
VIL  NET FAALIVET KA (1, 4V1) 6407 106728
Vill,  BIRLESME ISLEM] SONRASINDA GELIR OLARAK KAVDEDILEN FAZIALIK . .

TUTARL o [
1N, NET PARASAL POZISYON KARIZARARI o o
% SORDORDLEN FAALIVETLER VERGE ONCES] K (vievinivix) BELITE| 08,728 |
%L SORDOROLEN PAALIVETLER VERGE KARSILIGE (4) L3 (240,206) (79,00}
101 Can Verga Karplij {12, 170)) (230481}
112 Enchormiy Vg Gider Bl (-) [HLTL .
113 Erelenmiy Virgl Gebir Exkisl {+) of 1704 |
Xil,  SORDORDLEN FAALIYETLER IONEM NET KA& (XaX1) A2LA EH
Nl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER . .
13] Sstg Amisch Bl Tutebas Dhurss Vaelik Gedisles) of
132 Bagh Ovishdd, Ipirak vo by Oviskdiban sty Karlar =)
133 Digar Dwrdsralan Faaliyes Gelirkeri |
X1V, DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER () = |
140 Satiy Assscl Bl Tistabss Dharsn Varlil Gaderleri .
142 Dhajh Oviskdk, lygscak vo Iy Ovtakiiblan Saig Zararlan
143 Difier Dharduralan Fashiyes Gaderlers
KV,  DURDURULAN FAALIVETLER VERGE ONCESE K2 (X11-X1V)
AVI.  BURDURULAN FAALIVETLER VERGE KARSILIGE (£}
160 Can Vergs Kargpiiy
163 Erclesmiy Vieegh Gider Elini {+)
163 Erschommey Vorgi Golir ik (-)
AVIL DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET KZ (XV2XVI) - .
KVIIL NET IONEM KARVEARARL(X11+XY11) £11850 1AM

Nigikteki notlar bu finansal tablolarn aynimaz bir pargasidir,

AKIS

F 4 BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBE HASEBEC|
MALI MUOSAVIRLIK A S



FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE iLISKIN TABLO
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade cdilmistir.)

BEaimuix Demetimiben Bagsmaiz Denctimilen
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERL Gegmis Gegmiy
| Wenrlar 31 Aralik 2000 | = 31 Aralik 2009

L MENKULDEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
EKLENEN -
11 Satibmaya Haer Finansal Yarliklann Gengegie Uygun Deflermdeki Net Degigme -
12 Satilmaya Hamr Fanansal Yarhiklarnm Gergege Llygon Defermdeki Net Degiipme {Kar-Zarars Tramssfer ) .
1. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI A
1L MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARL =
IV, YABANCH PARA ISLEMLER FCIN KUR CEVRIM FARKLARI .
LA ?e.n_.KlT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN
KARZARAR i I
51 Giergede Uvgun Deger Farkn KénZaran (Gergege Uygun Deder Degopskliklermin Etkin Kisma) = #
32 Yensden Smaflandsnitan ve Gelir Tablosumds Gosterslen Kisim =
VI YURTIMSINDAKL NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL
VARLIKLARA ILISKIN KARZZARAR - -
61 Gergede Uygun Deger Farkn Kdr@aran (Gergede Uvgun Deder Defigikliklerman Etkin Kisma) H
5.2 Yensden Siaflandmnban ve Gelir Tabloaumds Gosterslen Kiim
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAFILAN BEGISIKLIKLER ILE HATALARIN
PUZELTILMESININ ETKISI
VIIL TMS UYARINCA OZEAYSAKLARDA MUNASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER

UNSURILARI -

IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERG] - i

X DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIWGIDER (1+11+,..+1X) L .

XL DONEM KARI A2LBED 27,534

XIL DONEME HASKIN MUBASEBELESTIRILES TOPLAM ummn{xﬂu A22.B6% 17,534

lligikteki notlar bu [inansal tablolann ayrnilmaz bir pargasidir, A KIS

BAGI IL:\‘E[ENETIM ve
SERBE HASEBEC]

? MALI MUSAVIRLIK A.s
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

(NN
112
.13
114
(N
116
.17
118
119

1.2
122
1.23
1.24
1.25
1L.26

2.1
22
23
24
25
26
27
18
19

1.

31
12
33
34
35
£

118

v,

VL

Vil

NAKIT AKIS TABLOSU

ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyel Bonusu Aktif ve Pasiflerdeks Defisim Oncess Faalivet Edn

Abnan FaizlerFirlansa Gelirlen

Kiralama Guerberi

Alinan Temettiber

Adman Ugret ve Komisyaniar

Elde Edilen Diger Kazanglor

Larar Olarak Muhasebelestinden Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Flizmet Tedank Edenlere Yapalan Nakit Odemnaler
Odenen Vergiler

Difier

Esas Fanliyet Konusu Akl ve Pasiflerdeki Degigom

Faktoring Alncaklanndaki Net (Arig) Azalig
Difier Aklifferde Met {Arig) Azalrs

Faktoring Borglarndaki Net Artis (Azals)
Alman Kredilerdeki Net Aris (Azalis)

Vadesi Gelmis Borglarda Mot Artis (Axalig)
Digier Borglarda Met Artig (Azaliz)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alas
YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

[itisap Edilen Bagib Oriakidk ve Istirakier ve I3 Orakikian
Elden Cikanlan Bagl Oviakhk ve Igtimkler ve |5 Ortakliklan
Satin Alman Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkaller

Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varlikkar

Ehden Ciknnlan Satilmaya Hazr Fiansal Varliklar

Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulaeak Yatimlar
Sanlon Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar

Dager (Alma satim amagh finansal varliklar)

Yaturim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net MNakit Alus
FINANSMAN FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Sagtanan Makit

Krechiler ve lhrag Edilen Menkul Deferlerden Kaynaklanan Makit Cikig
Ihrag Edilen Sermaye Araglan

Temetiin Odemcleri

Finansal Kiralamaya [iskin Odemeler

Difier

Finnnsman Faalivetlerinden Saglonan Net Nakit

Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdefier Varliklar Ozerindeki Eikisi

MNakit ve Nokde Esdeger Varliklardoki Net Azales

Dinem Basivdaki Nakit ve Nakde Esdefer Varhklar

Diinem Sonundald Nakit ve Nalude Esdeger Varhidar

| Moifar

Bagimsie Denetimiden
Gepmiy
31 Aralik 2009

(2,779,098)

6,318,631
305,133

270

2,652,489

6 21,998
(2,698,072)

9 (67373}
(9,312,175)

(76, REE 286)

(80,655,637)
3,734

306,765

155,028,

3321823

(79,647,384)

T8 (101,279) |

(101,279

79,460,055

79,460,055

{17,598)
{306, 206)

455,199

25 fm) 548,992

Nigikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir parcasidir.

7

Bajtimsiz Denctimden
Gegmis
31 Aralik 2008

(151,157)

6,497,065
376,255

907,953

62,242
(3,173,817

(181,359)
{4,430,496)
32487151

31,908,235
06,237

(155,028)
637,707

32,335,504

(303.061)

(303,061)

(29,840,933)

(2,040,052)

(31,808,985)

{4,750)
129,198

726,001

BES 199
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIiRKETi
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutartar aksi belintilmedikee Tiick Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

D.;l;mu Denclimilen | | Bafiumuz Dewclinden
Gegmiy Gegmiy
KAR PAGITIV TABLOSU Narksr M Arabk 200 | 30 Aralik 200%

I DONEM KARININ DAGITIAN

P DONEM KARI 664,075 106,725
12 ODENECER VEROI VE Y ASAL YUKUMLULUKLER {-) 240,206, 78,091
121 Kuramslar Vergs (Cebr Vergisi) 123,170/ 250 682
122 Gebr Vergs Kesintisa & .
123 Dwfier Verg ve Yasal Yokamlidublor ] Iﬂ,ﬂﬂﬁi (171490
A NET DONEM KARI(1.1-1.2) 422,868 | 27534
13 GECMIS DONEMLER ZARARL |-} - -
14 BIRINCI TERTIP VASAL YEDEK AKCE i) i

15 KURULUSTA BIRAKILMAS] VE TASARRUFU ZORUNLU . | -

YASAL FOMLAR {-) |

i DAGITILABILIRE NET BONEM KAR JIA{1.3+14+1.5)] | 422,569 17,544
1t ORTAKLARA HMRINCI TEMETTU {-)

TGl Hisse Seneds Sahiplenne

162 lmtiyazl Hisse Senedi Sahaplerme . | g
163 Kaidma Isiifs Seneibene 1 -
164 Kiira lairakl Tabvillee = <
1635 Kb ve Eara Ontakhifs Belges Saliplerine - | -
7 PERSONELE TEMETTU (=) - =
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (=) | - -
19 ORTAKLARA IKINC] TEMETTU (-) - =
I R1 Hmse Senedi Sahiplenne <] il
122 kmtiyazd Hisse Soned Sahaplenme - -
123 Kablnss fetids Senetlenne

194 Kira lpwak] Tabwillere . .
185 Kir ve Zarar Oriakbigs Belgess Salwplenne | .
[N+ IKINCT TERTIP YASAL YEDEK ARCE (<) . o
(B R STATU YEDEKLERI (<) - | -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER o .
113 DIGER YEDEKLER - of
114 OZEL FONLAR -f | |
1. YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER = |
11 IKERCT TERTIP YASAL YEDEKLER {-) N I
23 ORTAKLARA PAY (=) - .
231 Histe Senedi Sahaplening = -
232 Imiyazh Hisse Seneds Sahiplenne . | o
233 Kanlena Inufa Senetlerine e | -
134 Kéen lgurakl Tahwllere al 4
235 Kire e Laar Okl Belges) Sabuplenne | =t
T4 FERSONELE PAY (=) 5 -
i35 YONETIM KURULLUNA PAY () | - a|
I NISSE BASINA KAR

3l HISSE SEMEDE SAHIPLERINE 0029 0,002
32 HISSE SENEDI SAHIPLIRINE § % ) =] -
3. IMTIY AZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE - -
i4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERIME { %) - -
IV, 1ISSE BASINA TEMETT

i1 HISSE SEMED SAHIMLERINE s )
43 HIBSE SENEIH SAHIPLERINE { %) = -
413 IMTINAZL HISSE SENEDRL SANHIMLERINE

a4 IMTIVAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %)

{*h Kar dagitimaea digkin karor Genel Kuurl'da verileoektir

INisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. AKIs
BAGIMSIZ DENETIM ve
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayiei Notlar
(Twtarlar aksi belintilmedikee Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1

2.1
201

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fortis Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket™) 25 Kasim 1992 tarihinde Turizm Yatinm Ticaret Faktoring
Anonim Sirketi adiyla kurulmustur. Dogan Sirketler Grubu tarafindan 19 Ocak 1994 tarihinde satin
almmasindan sonra Sirket’in iinvam Dig Ticaret Faktoring Anonim Sirketi olarak degismistir, 1994
yihndan itibaren Dogan Grubu biinyesinde faaliyet gdsteren Sirket, Ana Ortak Tiirk Dis Ticaret
Bankas1 Anonim §irketi’nin %89.34 hissesinin 4 Temmuz 2005 tarihinde Fortis Bank NV-SA’ya |1
Nisan 2005 tarihli satis anlagmasi kapsaminda transfer edilmesinin ardindan iinvanini Fortis Faktoring
Anonim $irketi olarak degistirmigtir. Sirket hisselerinin tamaminmn 16 Ekim 2007 tarihinde Fortis
Commercial Finance Holding N.V. (“FCF”) tarafindan satin alinmasi sonucunda FCF Sirket'in ana
hissedari olmustur.

Sirket, yurtici ve yurtdisi faktoring hizmeti vermektedir. Sirket, uluslararasi Factors Chain
International (“FCI”) kurulugu iiyesidir. 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla Sirket’in 23 ¢alisam vardir
(2009: 25).

Sirket Tiirkiye'de kayith olup, asagidaki adreste faaliyet gstermektedir:

Biiyiikdere Cad. No: 100-102, Maya Akar Center
B Blok 2 Zemin Kat No: 7-8
Esentepe 34394 Istanbul.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklar ve paylarna iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

2010 2009
Tutar (TL) %o Tutar (TL) Yo

Fortis Commercial Finance Holding N.V. 14,499 906 100.00 14,499 906 100.00

FMN Autolease B.V. | - l -
Fortis Commercial Finance N.V.-8.A. | - |
Fortis Commercial Finance N.V. 1 - i

Fortis Commercial Finance S.A.S. | - | -

Tarihsel tutar 14,500,000 100,00 14,500,000 100.00
Ozsermaye enflasyon diizeltme fark: 16,100,680 16,100,680
Enflasyona gére diizeltilmis tutar 30,600,680 30,600,680

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhkh olarak tek bir cografi bélgede (Tiirkive) siirdiirmektedir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

LUyeulanan Muhasebe Standarilar:

[lisikteki finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu (“BDDK™ tarafindan 17
Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Acgiklanacak
Finansal Tablolarm Bigim ve lgerii Hakkinda Teblig”, Tiirkive Muhasebe Standartlarn Kurulu
(“TMSK") tarafindan yiiriirliige konulan Ttirkiye Muhasebe Standartlari (*TMS™) ile Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlan (*TFRS™) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasecbe
ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (tiimii
“Raporlama Standartlar™) uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla diizenlenmis bilangosu ve aymi tarihte sona eren déneme ait
gelir tablosu, 15 Nisan 2011 tarihinde Sirket yénetimi tarafindan Yénetim Kurulu ve Genel Kurul’un
onayma sunulmak iizere onaylanmustir, Sirket’in, Genel Kurul'u ve bazi yasal otoriteler finansal
tablolar yayimlandiktan sonra degistirme yetkisine sahiptir.

? AKIS
BAGIMSIZ RQENETIM ve
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikpe Tlirk Lirass (*T1L") olarak ifade edilmistir.)

2
2.1
2.1.2

2,13

214

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Geperli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in gegerli ve raporlama para birimi Tirk Liras: (“TL”) dir.

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29™) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasim gerektiren gistergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra
olugan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinnistir.

Muhasebe Tabminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar'na uygun olarak hazirlanmas, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyven kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik
gdsterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Mot 5 — Faktoring alacaklan

Not 7— Maddi duran varhklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Mot 14 — Borg ve gider karsiliklan

Not 26 — Finansal araglarin gerge@e uygun degerleri

31 Aralik 2010 Tarihi ltibaryla Hendiz Yiirtirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan cikarilan ve
kendi faaliyet konusu ile ilgili olan tiim standartlari ve TMSK nin tiim yorumlarini uygulamistir. Bazi
yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla heniiz gegerli
olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu standartlar;

TFRS 9 — “Finansal Araglar”, TMS 39 — “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir pargasi olarak TMSK
tarafindan Nisan 2010°da yayimlanmistir.

Baglatlan bu proje ile birlikie finansal araglara iliskin finansal raporlamamin kural bazh ve daha az
karmagik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinmn isletmelerin gelecekteki
nakit akimlarn  hakkindaki  belirsizlikleri, zamanlamalan ve tutarlan  konusunda kendi
degerlendirmelerini olugturabilmeleri igin ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amaglanmistir. TFRS
9 finansal varliklar i¢in gergege uygun degerleri lizerinden dlgiilen finansal varhklar ve itfa edilmis
maliyet bedelleri iizerinden &lgiilen finansal varliklar olmak iizere iki ana miiteakip dlgiim
simflandirmasi getirmektedir. Bu simflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin
stizlesmeye dayal nakit akimlarin niteliklerine dayanmaktadr.

10 AKIS
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
{Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.4

215

2.2

2.3

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devamy)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
31 Araltk 2010 Tarihi ltibariyla Heniiz Yiirirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar{Devami)

TFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baglayan yilhik hesap donemleri igin yiiriirliige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir, 1 Ocak 2012 6ncesinde baslayan
raporlama dnemlerinde bu standard) uygulamaya baglayan igletmeler icin gegmis dénem finansal
tablolarimin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadr,

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimn var olmas, net olarak tdenmesi
veya net olarak tahsilinin miimkiin olmasi veya varh@m elde edilmesi ile yikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile
ghsterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degisiklikler gerive doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarmi bir nceki mali wil ile tutarh
olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki De@isiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigs dénemde hem de gelecek
dinemlerde, ileriye yonelik olarak uygulamr. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar gerive déniik
olarak uygulanir ve dneeki diinem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dinem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolan
tneeki donemle kargilagurmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
simflandinlmas: degistiginde karsilagtinlabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolar da
buna uygun olarak yeniden simflandirilir,

Gegmis donemlerde diger aktifler iginde yer alan 100 TL tutarindaki istirakler, istirakler hesabina
simflandirtlmastir,

AKIS
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahik 2010 Tarihinde Sona Eren Diineme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belinitmedikge Tk Lirs (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2

2.5
()

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamy)

Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti
Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklar, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, diger
aktifler ve muhtelif borglardan olusmaktadir.

Tiirev diriin niteligi tasimayan finansal araglar iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil ve ilk olarak
gergefie uygun degerlerinden kaydedilirler Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra
etkin faiz oram ybntemi kullamlarak itfa edilmis maliyet degerlerinden kalici deger kayiplari
diisiilerek muhasebelestirilirler.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki s6zlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden tiirll veya Sirket’in finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda
veya varligin risk ve kazammlarinin esasen Kkargi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan
gikarthr. Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimu, Sirket’in o varliii almay: veya satmay,
taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliliikler, Sirket'in sozlesmede belirtilen
yilkiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya iptal edilmesi veya Gdenmesi durumunda kayitlardan
cikarilir,

Faktoring alacaklar, ilk olarak maliyetleri tizerinden iglem malivetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
kayitlara ahmr. Kayda alinmalarim izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin
faiz orani ydntemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklari ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman $irketlerince Alacaklari igin Aynlacak Karsihklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig"de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktanilir ve ayrilan ozel karsilik
tutarlari diisiilditkten sonraki kalan degerleri tizerinden finansal tablolarda yer alir. Ayrica stz konusu
Teblig'e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla genel karsiik ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring
alacag: ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan
cikarihir,

Makit degerler, kasadaki nakit para tutarlarindan olusmaktadir.

Nakde egdeger varliklar, kolayca nakde diniistiiriilebilir, olugtugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yitksek likiditeye sahip yatinmlari ifade etmektedir,
Nakde esdeger varhklar bankalardan olusmakta olup, {ic aydan kisa vadeli mevduati icermektedir.

Alnan krediler, ilk olarak maliyet degerleri iizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
kayda almr. Kayda almmalarimi izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarmin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar sz konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir,

Diger tiirev olmayan finansal araglar etkin faiz oram ydntemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden
varsa deger diisiikliigii dikkate alimarak goisterilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.5.(h)"de agiklandi@i sekilde muhasebelestirilmistir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Arahik 2010 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Finansal Tablolar Tamamlayic: Notlar
(Tutarlar aksi belitilmedikee Tiirk Liras (TL") olarak ifade edilmistie.)

2.5
(b)

(c)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti(Devami)
Meaddi duran varliklar ve amoriismin

(i) Maddi duran varfiklar

Maddi duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Arahik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gére dilzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alman kalemler igin satin alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici
deger kayiplan diigiilerek yansitilir.

(i) Soenradan artava crkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. Stz konusu sonradan ortaya ¢ikan
harcamalar duruma gore wvarhfin gelecekteki ckonomik faydasimi  artinc  nitelikte  ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhascbelestirilir,

{iii) Amortisman

Maddi duran varhklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yntemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Gmiirlerini  yansitan amortisman  siireleri  asagida
belirtilmistir:

Tanm Yl
Ofis makineleri Swil
Mobilya ve mefrusat Swil

Ozel maliyetler kira siireleri veya soz konusu ozel maliyetin faydali dmriinden kisa olam iizerinden
dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarm elden gikartilmasi sonucu olugan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve
“diger faaliyetler giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

Maddi odmayan duran varfiklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazihm lisanslari ve haklari temsil etmektedir. Bilgisayar
yazilim lisanslari ve haklari, | Ocak 2005 tarihinden &ince satin alman kalemler igin 31 Arahk 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis malivet degerlerinden ve 31 Arahk 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile
kalict deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylan, ilgili
varliklarin tahmini faydal 8miirleri tizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi 6miir senelerini
asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran
varliklarin Faydah Gmiirleri 3-5 w1l arasindacdhr,
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Diineme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayier Notlar
(Tutarlar aksi belinilmedikee Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilimistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devam:)

{ed) Deger ditgikliigi
Finansal varlikiar

Bir finansal varhigin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarimin olumsuz olarak etkilendigini giisteren
bir veya birden fazla nesnel kamit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradifn kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet degeri ile olgiilen finansal varliktaki deger diisikligi finansal varhgin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki fark: ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger disiikliigii ayri ayr test edilir. Gerive kalan finansal varhklar ayni
kredi risk ozelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Deger diigiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger diisiikliigii eger deger diisiikliigiiniin kayitlara alindigi tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. itfa edilmis maliyet degeri ile dlgiilen finansal varliklar
igin iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir,

Finansal olmayan varlikiar

Sirket’in finansal olmayan varhiklarmin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dilgiikliigii gbstergesi olup olmadig konusunda gozden gegirilir. Efer béyle bir gosterge meveutsa,
varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varhi@gin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazamlabilir tutan asivorsa deger
diisiikliigii kayitlara alimir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiigiik aynstinlabilir varhk grubu nakit yaratan birim olarak tamimlamir. Defer diisiiklitkleri gelir
tablosuna kaydedilir.

Bir varh@in veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gergefic
uygun degerden satis masraflanimin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olam ifade eder.
Kullamm degeri, stz konusu varhgm beklenen gelecekteki nakit akislarimin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle stz konusu varh@m risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim oram
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplamir,

Diger varliklarda 6nceki donemlerde aynlan deger diisiikliikleri her raporlama dénemi sonunda deger
diigiikliigliniin azalmasi veya deger dilsiikligiiniin gegerli olmadigina dair gistergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazamlabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diigiikliigii sadece varhigin belirlenen
kayith degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger diisiikliigi eger
yok ise iptal edilir,

fe) Sermaye artiglary

Meveut ortaklardan olan sermaye artiglan yillik genel kurullarda onaylamp tescil olunan nominal
degerleri tizerinden muhasebelestirilir,
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayier Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

(N Krdem tazminan kargilif

Kidem tazminati karsihgi, Sirket g¢ahsanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina goére aynilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir, Yiikiimliiliik tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yiikiimliiliiklerinin bugiinkii deferinin hesaplanmasim
dngdrmektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiligliniin bugiinkii degeri asafidaki tabloda
yer alan varsayimlar kullamlarak hesaplanmistir.

2010 2009
Net iskonto orani %d.66 %5.92
Beklenen maas / limit artis oram %a5.1 % 4.8

Temel varsayim, her yilbik hizmet igin belirlenen tavan karsih@min enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Sirket’in kidem tazminati karsih@i, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandig
igin, 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla gegerli olan 2,517.01 TL (2009: 2,365.16 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

(e) Kargitklar, kogullie varltk ve yikiimlilikier

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi Gizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliligin bulunmasi, bu
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve séiz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Séz konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman de@erinin etkisinin dnemli oldugu
durumlarda, karsihk tutar; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
gikislarimin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsihiklarin bugiinkil degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yitkiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varhiklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

flt) Gelir ve giderlerin muhasebelegtirilmesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirleri ve
komisyon gelirlerini igermektedir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplamu fizerinden alinan
belirli bir yiizde miktar faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz oram yOntemiyle muhasebelestirilmektedir.

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.

(iii) Fimansman giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasma gore etkin faiz oram ydntemiyle
muhasebelestirilmektedir. AKIS
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Arahik 2010 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
{Tutarkar aksi belinilmedikee Tiirk Liras: (“T0") olarak ifade edilmistir,)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(i) Kurum kazanci fizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsihgi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari wil vergi yiikiimliiliigii,
diinem karmmin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve raporlama dénemi sonunda gegerli olan vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi yilkiimliiliigiini ve gegmis willardaki vergi yiikiimliiligi ile ilgili
dilzeltme kayitlarinm igermektedir.

Ertelenmis wvergi, varhiklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gisterilen degerleri ile
varliklanin ve borglarn yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici
farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama dtnemi
sonunda gegerli olan kanunlara dayanarak, gegici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari ile hesaplanir,

Ertelenmis vergi varhi, gelecek dénemlerde bu vergi alacaindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda muhasebelestirilir. Finansal tablolara onceki dénemlerde
yansitilmis olan ertelenmis vergi varlhiginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacag
anlasildigi takdirde stz konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmig vergi varhi ve ertelenmis vergi yiikiimliligl, kanunen vergi varhklan ve vergi
yiikiimliiliklerinin mahsuplagtirilmasina iligkin bir yasal hak olmas: ve vergilerin ayni mali otoriteye
bagh olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

fi) Hiskili taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarn Agiklamalarina iliskin Tiirkive Muhasebe Standardi™: hissedarlik,
sizlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar.
iligkili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulug
iglemleri, kaynaklanin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklarn ve Sirket ile dolaylh sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarindan olusan iist diizey
yineticiler “iliskili taraflar” olarak tamimlanmaktadir (Not 22).

(k) Hisse bagia kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazanca liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™na gére hisse senetleri borsada
islem gérmeyen igletmeler hisse bagina kar agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gérmediginden dolay: iligikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.

(U] Raporlama tariliinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla stz konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Stz konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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(m)

(n)

(0)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devamt)
Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (Devami)

Nakit akry tablosu

Sirket, net varliklarmdaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasimni
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere
nakit akis tablolarim diizenlemektedir.

Makit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislar isletme, yatirim ve finansman faaliyvetlerine dayah
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglanim gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili
nakit akiglan, Sirket’in yatinm faalivetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandifn ve
elde ettigi yaunim faaliyetlerinden nakit akislarii gosterir. Finansman faalivetlerine iliskin nakit
akiglan, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi@n kaynaklarn ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
ghsterir,

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varhklann detayr asagidaki gibidir:

2010 2009

Kasa 1,733 3,600
Bankalar (Vadesi 3 aydan kisa) 547,259 851,599
548,992 855,199

Finansal bilgilerin faalivet biliimlerine gire raporlanmas:

Sirket’in, y&netim tarafindan performanslarimi degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandig@i bilgileri igeren tek faaliyet biliimii faktoring oldugu igin finansal bilgilerini béliimlere gére
raporlamamistir.

Kur degigiminin ethileri

Yabanc: para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL ye gevrilmektedir.
Yabanci para parasal varhklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli kur iizerinden dénem
sonunda TL'ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklan, gelir tablosuna
yansittlmaktadir. Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varhiklar ve borglar gergege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TLye ¢evrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullamlan 31 Arahik 2010 ve 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2010 2009
ABD Dolan 1.5460 1.5057
Avro 2.0491 2.1603
ingiliz Sterlini (“GBP™) 2.3886 2.3892
Japon Yeni (L0189 0.0163
Isvigre Frangi 1.6438 1.4492
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Finansal Tablolar Tamamlayer Notlar
{ Tutartar aksi belintilmedikee Tk Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

3

NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayi asagidaki gibidir:

2010 2009
™" YP ™ YP
Kasa 656 1,077 1,962 1,638
656 1,077 1,962 1.638
BANKALAR
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, bankalarin detay asagidaki gibidir:
2010 o 2009
iy YP ™ i
-Vadesiz mevduat 68,916 478,343 39,634 711,965
-Vadeli mevduat - - 100,000 -
68,916 478,343 139,634 711,965

31 Arahk 2009 tarihi itibariyla vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli TL cinsinden banka
plasmanlarmdan olugmakta olup, séz konusu TL mevduata uygulanan yilhk faiz orant %3 tiir. 31
Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir,

FAKTORING ALACAKLARI
31 Arahik 2010 ve 2009 tarihleri itibarniyla, faktoring alacaklarmin detayr asagidaki gibidir:

2010 2009
TP YP TP YP
}’urﬁqi faktoring alacaklan 63,533,038 - 33,868,160 -
lhracat ve ithalat faktoring alacaklar = 54,712,086 - 8.065,188
Kazanilmans faiz gelirleri (661,694) - (894,726) -
Faktoring alacaklari, net 62,871,344 54,712,086 32,973,434 8,065,188

Toplam faktoring alacaklarimin sektdrel dagilinn asagidaki gibidir:

2010 Yo 2000 %
Tekstil 33,844,382 29% 10,060,346  25%
Petrol rafineri firiinleri 26,752,844  23% - -
Deri Giriinleri 7,231,412 6% 3,795,333 0%
Seramik 7,182,495 6% 5,963,708 15%
Konfeksiyon sanayii 6,580,483 6% - -
Ingaat ve cimento 6,669,514 6% 6,354,545 15%
Bilgi islem 5,378,664 5% - =
Makine, techizat ve yedek parca 5,041,350 4% 1,022,751 2%
Kauguk ve plastik iiriinleri 4,695,683 4% 1,711,675 4%
Otomotiv 3,828,939 3% 3,204,670 8%
Metal isleme 3,741,561 3% 552,027 1%
Kagit ve kereste iiriinleri 1,426,544 1% 4,596,847 1%
Diger iiretim 1,236,790 1% 1,003,622 2%
Gada 368,487 1% 437,621 1%
Diger 2,804,284 2% 2,335,478 6%
117,583,430 100% 41,038,622  100%
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
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Finansal Tablolar Tamamlayicr Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 FAKTORING ALACAKLARI (Devamy)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla faktoring alacaklarimin yaklagik olarak %23’ iine tekabiil eden kismi bir
risk grubuna kullandiriloig 26,752,844 TL tutarinda faktoring alacaklarindan olugmaktadir. Sirket, stz
konusu risk grubunun, Sirket’in faktoring alacaklanindaki yiiksek payi dolayisiyla yogunlasma riskine
maruz kalmaktadir.
Faktoring Borelar:

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, faktoring borglarimin detay: asagidaki gibidir:

2010 2009
P YP P Yp
Faktoring borglar 111,248 176,655 - -
111,248 176,655 - -

Faktoring borglan, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmanusg tutarlan ifade etmektedir.

6 TAKIPTEKiI ALACAKLAR

31 Arabik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarimin ve karsihklarimin dagihim
asafdaki gibidir:

2010 o 2009
TP YP TP Yr
Takipteki faktoring alacaklari 3,895,342 - 3,930,174 188,526
Ozel karsihiklar (3,895,342) - (3,916,540} (47,132)
Takipteki alacaklar, net - - 13.634 141,394

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibaniyla, takipteki faktoring alacaklarimin gecikme siireleri ve 6zel
kargihk dagihinm asagidaki gibidir:

2010 2009
Toplam Toplam
takipteki takipteki
faktoring Ayrilmg faktoring Avrilms
alacafn karsilik alacafn karsihk
Vadesi 1-3 ay gegen - 2 3 i
Vadesi 3-6 ay gegen - = - :
Vadesi 6-12 ay gegen 13,828 13.828 548,268 548,268
Vadesi | yil ve iizeri gegen 3,881,514 3,881,514 3,570,432 3415404
Toplam 3,895,342 3,895,342 4,118,700 3,963,672
Ozel karsihiklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2010 2009
1 Ocak bakivesi 3,963,672 3,154,764
Dénem iginde aynlan karsihklar 13,828 812,906
Dinem iginde giziilen karsihklar (82,158) (3,998)
Yil sonu bakiyesi 3,895,342 3,963.672
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7

MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Arahik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 2010 ilaveler Cikaglar 31 Arahk 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1,673,786 9474 (8,640) 1,674,620
Ozel malivetler 248,141 77,141 - 325,282
1,921,927 86,615 (8,640) 1,999,902
Cari diinem
Birikmis amortisman 1 Ocak 2010 amortismani Ciaslar 31 Arahk 2010
Mobilya ve demirbaglar 1,478,941 120,436 {4,239} 1,595,138
Ozel maliyetler 151,645 14,952 - 166,597
1,630,586 135,388 (4,239) 1,761,735
Net defter degeri 291,341 238,167
31 Arahk 2009 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 2009 ilaveler Cikaslar 31 Arahk 2009
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1,639,464 34,322 - 1,673,786
Ozel malivetler 228947 19,194 = 248,141
1,868,411 53,516 - 1,921,927
Cari dinem
Birikmis amortisman 1 Ocak 2009  amortismam Cikaslar 31 Aralik 2010
Maobilya ve demirbaglar 1,412,945 65,996 - 1,478,941
Ozel maliyetler 83,574 68,071 151,645
1,496,519 134,067 - 1,630,586
Net defter degeri 371,892 291,341

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 635,014 TL dir (2009:

706,800 TL).

31 Arahik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, maddi duran varhiklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.

20
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8

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik harcketleri
asagdaki gibidir:

.:"h:lllf- net defter degeri 200,505
llaveler 18,634
Itfa paylari (96,446)
Kapams net defter dejeri 122,693
Maliyet 560,503
Birikmis itfa paylan (437.810)
Net defter degeri 122,693

31 Arahk 2009 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varhk hareketleri
asagidaki gibidir:

ﬁ-;llss net defter degeri 25,730
Haveler 249,545
itfa paylari (74,770)
Kapams nel defter degeri 200,505
Maliyet 541,869
Birikmis itfa paylar (341,364)
Net defter degeri 200,505

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklan bilgisayar
programlari ve data hatlarindan olugmaktadir.
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9

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, kurumlar vergisi oram %20°dir. Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma
uygulanir, Kér dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayih Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30"uncu maddelerinde yer alan baz
tevkifat oranlar yeniden belirlenmistir. Bu baglamda, Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracihin ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkive'de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram %15%e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlan da goz
dniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13"fincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikanlan transfer
fivatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kigiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikhga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD nin transfer fiyatlandirmas: rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

Stz konusu yasal diizenlemeye gire, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykini
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da sabminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla értiilii olarak dagitilmg sayilir. Alim,
satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, &idiing para ahinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fivatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmas:
metotlari belirtilmektedir.

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifn ayr takip eden
dirdiincii aymn 25%inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlan degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina giire beyanname izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar geemis il karlanindan mahsup
edilemezler,

31 Aralik tarihinde sona eren dénemlere ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsihfi, asagida

mutabakati yapildifi fizere vergiden 6neeki kara yasal vergi oram uygulanarak hesaplanan tutarlardan
farkhdar:

2010 2009
o Tutar % Tutar %

Raporlanan vergi éncesi kar 664,075 106,725
Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi (132,815) (20) {21,345) (20}
Kanunen kabul edilmeyen giderler (150.464) (23) (73.973) (69)
Vergiden muaf gelirler tutar = 42,073 6 16,127 15
Vergi gideri (241,206) (36) (79,191) (74)
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9 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamy)

31 Arahik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Sdenecek kurumlar vergisi asafidaki gibidir:

2010 2009

Cari dénem kurumlar vergisi karsilig 123,170 250,682
_Dénem iginde Gdenen gegici vergi(-) (48,486) (231.806)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 13) 74,684 18,876

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri agagida

dzetlenmistir;

2010 2009

Diénem vergi gideri 123,170 250,682
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 118,036 (171,491)
o ' ) 241,206 79,191

Sirket ertelenmis gelir vergisi varhik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Raporlama Standartlar
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Arahk 2010 tarihi itibariyla, korumlar vergisi oram %20°dir (2009: %20). Bu nedenle gelecek
donemlerde gergeklesecek gegici farklar fizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ve
yitktimliiliikleri igin uygulanan oran %20 dir.

31 Arabik 2010 we 2009 tarihleri

itibariyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varhk ve

yitkiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar kullamlarak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Geeici farklar varhklary/(borclar)

2010 2009 2010 2009
Alacak karsihklar 2,330,540 2,681,081 466,108 536,216
Personel prim karsihg 216,000 382,500 43,200 76,500
Kadem tazminati Kargilig 89,273 26,060 17,854 5212
Kullanilmanus izin karsih 28,184 76,220 5,637 15,244
Ihbar tazminati karsilifi - 136,374 - 27,725
Diger 23,545 4.474 4,709 895
Ertelenmis vergi varhiklan 2,687,542 3,306,709 537,508 661,342
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar iizerindeki gegici farklar 100,007 129,046 (20,001) (25,809}
Ertelenmis vergi bor¢lan 100,007 129,046 (20,001} (25,809)
Ertelenmis vergi varllgl, net 517,507 635,533
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10 DIGER AKTIiFLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: agagidaki gibidir:

2010 2009
™ YP ™ YeP
Verilen depozito ve avanslar 42 439 12,295 42,224 -
Pesin ddenen giderler 32,806 - 22,447 =
Is avanslan - 170 - 3,738
Diger 70 4,748 14,146 13,641
75315 17,213 78,817 17,379
11 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayi asagidaki gibidir:
2010 2009
P YP iy YP
Alinan Krediler 42,998,512 53,577,854 13,432,753 7,742,513
42,998,512 53,577,854 13,432,753 7,742,513
2010 2009
Faiz TL karsihigi Faiz TL karsihig
Orijinal Oram I Yilve Orijinal Oram 1 Yil ve
Tutar (%)(*) 1 Yila kadar Uzeri tutar (%)(*) 1 yila kadar lizeri
TL 42,998,512 5.30-7.15 42,998,512 - 13,432,753 6.75-9.80 13,432,753 -
Avro 20,399,081 0.7 41,799,757 - 1,581,133 0.46 3,415,721 -
ABD Dolan 1,003,311 0.6 1,551,119 - 596,467 0.22-3.5 898,101 -
Diger 4,281,579 0.55-0.10 10,226,979 - 1,435,079 0.10-0.55 3,428,691 -
Toplam 96,576,366 21,175,266

(*) Bu oranlar, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, agik olan sabit faizli alinan kredilerin nominal faiz
oran aralifim ifade etmektedir, 31 Arabk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin tamami
teminatsizdir,

12 MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, muhtelif borglarin detayr asagidaki gibidir:

2010 2009
TP YP TP YP
Muhabirlere borglar (*) 33,966 697,530 123,191 1,033,319
Y dnetim payi (**) - 462,489 - 74,451
Diger (*#%) 14,689 118 27,335 5,067
48,655 1,160,137 150,526 1,112,837

(*) Yurtdisi faktoring islemlerinde kullamlan muhabirlere olan komisyon ve licret borglarindan olusmaktadir.
(**) Fortis Commercial Finance Holding N.V."ye §denecek olan ybinetim hizmet bedelinden olusmaktadir.

(***) Diger borglar, Sirket Faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satic borglarindan
olusmaktadir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
{Tutarlar aksi belimtilmedikge Tiirk Liras: (TL") olarak ifade edilmistir.)

13 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki
gibidir:
2010 2009
TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi 74,684 . 18,876 -
Odenecek gelir vergisi 67,164 - 58,129 -
{?denEcek sosyal giivenlik primleri 28,348 - 32,085 -
Odenecek BSMV 24,586 - 34,879 -
f?denecek KDV 12,984 - 0,841 -
Odenccek damga vergisi 1,371 - 1,802 -
209,137 - 155,612 -
14 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibaniyla, borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:
2010 2009
TP YP TP YP
Calisan haklar yiikiimliiligi kargilig
Personele Gdenecek prim karsilig 216,000 - 382,500 -
Kidem tazminati karsih 89.273 - 26,060 5
Kullanilmamis izin karsili 28,184 - 76.220 -
333,457 - 484,780 -
Diger karsihiklar
Muhtemel riskler igin ayrilan genel karsiliklar 43,285 - 35421 -
ihbar tazminati karsili - - 136,374 -
43,285 - 171,795 -
14.1  Cahsan haklar yiikiimliliigi karsili@
i) Personele ddenccek prim karsilig

Personele ddenecek prim karsiliklarinin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009

1 Ocak bakiyesi 382,500 457,500

Dénem i¢inde ddenen (163,400) (218,063)

Dénem iginde goziilen karsilik (219,100) (239,437)

Cari dénemde ayrilan karsihk tutari 216,000 382,500

Diinem sonu bakiyesi 216,000 382,500
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Dilneme Ait

Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar
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14
14.1

iii)

14.2
i)

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devan)

Cahsan haklan yiikiimliiliigii karsihg (Devami)

Kidem tazminatt karsilig

Kidem tazminati karsihigr asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik galisma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan askere ¢agnlan
veya vefat eden personeli i¢in Kidem tazminati ddemekle miikelleftiv, 23 Mayis 2002 deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten ©nceki hizmet siiresine iliskin ban gegis siireci maddeleri
gikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yih igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31
Aralik 2010 tarihi itibaniyla 2,517.01 TL (2009: 2,365.16 TL) ile simirlandirilnistir.

Kidem tazminati karsihEmm 31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 26,060 59,485
Diinem iginde ddenen (22.920) (82,244
Cari dénemde ayrilan karsilik tutar 86,133 48,819
Dinem sonu bakiyesi 89,273 26,060

Kullandmanus izin karstlig

Tiirkiye'de gegerli is kanununa gére Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢ahsanlanimin hak kazamip da kullanmadi@ yillik izin siirelerine ait ticreti, stzlesmenin sona erdigi
tarihteki ficreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Kullamlmamis izin karsihgmmn 31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dinemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 76,220 31,420
Dénem iginde ddenen (6,018) (4,893)
Cari diinemde silinen karsihk tutar {(42,018) -
Cari donemde ayrilan karsihik tutar - 49,693
Diinem sonu bakiyesi 28,184 76,220

Diger karsihklar
Mudhtemel riskler icin ayridan genel karsiliklar

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibaniyla, faktoring alacaklar ile ilgili dogmasi beklenen ancak miktar kesin
olarak belli olmayan zararlanin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsihk aywmstir. 86z konusu karsilik Fortis Grubu bazinda Sirket’in faktoring alacaklan
{izerinden ve Temerriide Diisme Olasiifi, Temerriit Halinde Kayip ve Temerriit Tespiti Stiresi gibi bazi
parametreler kullanilarak merkezi olarak hesaplannstir,

Genel karsihklarn donem igindeki hareketleri asagndaki gibidir:

2010 2009

1 Ocak bakiyesi 35421 39419

Diénem iginde ayrilan karsilik tutan 7,864 -

Dénem iginde giziilen karsihiklar - (3,998)

Diinem sonu bakiyesi 43,285 35,421
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14 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devanu)

14.2  Diger karsihklar(Devami)

i) Ihbar tazminat kargiig

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, ihbar tazminati karsih@ yil igerisinde is akdi feshedilmis bulunan
personelin agmis oldugu ise iade davalarindan dogmasi beklenen olasi yiikiimliiliik icin ayrilmistir,
2010 yilv igerisinde sz konusu tutarlar ilgili personele Gdenmistir.

15 OZKAYNAKLAR

15.1 Odenmis serma ye

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 14,500,000 TL dir. (2009:
14,500,000 TL). 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢ikanlnug her biri 0.1 Kurus
(2009: 0.1 Kurus) degerinde 14.500.000.000 adet (2009: 14.500.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi
bulunmaktadir.

Tiim Gzsermaye kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan™ sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

15.2 Kar yedekleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, kar yedekleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Yasal yedekler 1,078,650 1,078,650
Olaganiistii vedekler 8,306 8,306
1,086,956 1,086,956

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gére aynilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinei kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5°i oraninda ve 6denmis sermayenin
%20°sine kadar ayrilmaktachr, lkinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci
temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarimin %10°u kadar ayrilmaktadr. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler 8denmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlmas: miimkiin degildir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, yukarnida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

153  Geemis yil zararlan

Sirket’in 31 Arahik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla gegmis yil zararlan sirasiyla 11,666,027 TL ve
11,693,562 TL dir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Diineme Ait

Finansal Tablolar Tamamlayicr Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tick Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

16

17

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlerde esas faaliyet gelirlerinin detay: asagidaki
gibidir:

2010 2009
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 6,318,631 6,497,063
Faktoring alacaklarindan alinan {icret ve komisyonlar,net 1,705,479 1,382,148
Komisyon gelivleri 2,674,487 2,437,731
Komisyon giderleri (969,008) (1,055,583)
8,024,110 7,879,213

ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlerde esas faaliyet giderlerinin detay: agagidaki
gibidir:

2010 2009

Personel giderleri 2,993,251 3,124,998
Denetim ve damsmanhk giderleri 764,440 1,000,159
Vergi cezas: (*) 330,730 -
Kiralama giderleri 305,133 376,255
Amortisman ve itfa pay: giderleri 231,834 208,837
Ulasim giderleri 193,068 229,264
Ofis aidat giderleri 105,734 122,258
Bakim ve onarim giderleri 96,583 105,008
Vergi, resim, harglar ve fonlar 95,357 91,799
Kidem tazminati karsihk gideri 86,133 48,819
Haberlesme giderleri 54,393 58.866
Diger 183.686 333,436
5,440,342 5,789,789

(*) T.C. Maliye Bakanhi Gelir Idaresi Baskanhii tarafindan 2008 ve 2009 yillannda, 2007 ve 2008 willan hesap
diinemlerine iligkin tiim faktoring sekibriinil kapsayan vergi incelemeleri baslaulnistir. Stz konusu incelemelerin,
yirlirlikteki vergi mevzuat gergevesinde yhridldigh ifade edilmekiedir. Faktoring sirketleri incelemelerinde, 17
Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi Garzete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Fakioring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve lzahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolanin Bigim ve lgerigi Hakkmda Teblig” agiklamalan uyarmea “Kazamilmarmg Gelirler” hesabinda izlenen
“Kazamlmang Gelirler” elestiri konusu yapilarak vergi salmmg ve vergi ziyar cezas: kesilmigtir. Aynca Sirket'in
2008 vilinda Fortis Commercial Finance (“FCF™) sirketiyle yapu@ anlasmaya istinaden gergeklestirdigi Sdemelerin
gayrimenkul sermaye iradi olarak degerlendirilmesi gerektigi ve bu ddemelerin KV min 30 uncu maddesi geregi
tevkifata tabi wiulmas: gerekiigi elestiri konusu yapilarak, KDV ve Kurumlar Vergisi Stopaji salinnug ve vergi ziva
cezast kesilmistir. Bu gergevede Sirket'e islem uygulanmis ve ilgili tarhiyatlar tebellitg edilmistir. Amlan tarhiyata
iliskin Sirket y@inetimince vergi otoritesi ile uzlagma talep edilmis ve 2010 yil iginde yapilan uzlagmalar neticesinde
vergi asl, vergi ziyal cezasi ve faiz olarak toplam 330,730 TL tdemistir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Diineme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayic: Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

17 ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devamy)

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dinemlerde esas faalivet giderleri iginde ver alan

personel giderlerinin detay asagidaki gibidir:

2010 2009
Maas ve licretler 2,061,015 2,133,822
Primler 216,000 169,328
Diganidan saglanan personel hizmet giderleri 198,889 218,063
SGK isveren payi _ 167,107 136,374
Personel yemek ve sigorta giderleri 133,749 187,469
ihbar tazminat giderleri 60,216 23,985
Issizlik sigortasi isveren payi 21,309 162,246
Diger 134,966 93,711

2,993,251 3,124,998

18 DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlerde diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki

gibidir:
2010 2009
Kambiyo islemleri kar 143,411 693,901
Bankalardan alinan faizler 277 3,265
Diger (*) 415,955 132,475
559,643 829,641

(*) Diger gelirler 2009 yilina ait 219,100 TL personel priminin iptal edilmesinden ve 2009 yilina ait 143,804 TL

kurumlar vergisi iadesinden olusmaktadir.

19 FINANSMAN GIiDERLERI

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlerde finansman giderlerinin detay) asagidaki

gibidir;
2010 2009
Kullamlan kredilere verilen faizler 2,165,542 1,190,865
Verilen ticret ve komisyonlar 279,534 145,521
2,445,076 1,336,386

20 TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlerde takipteki alacaklara iliskin karsihiklarin

detayr asagidaki gibidir;

2010 2009
Konusu kalmayan Karsiliklar 82,158 3,998
Dénem iginde ayrilan karsiliklar (13,827) (812.,906)
68,331 (808,908)
AKIS
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21

22

DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlerde diger faaliyet giderlerinin detay: asagidaki

gibidir:
2010 2009
Kambiyo islemleri zaran 92,163 667,046
Diger 10,428 -
102,591 667,046

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay) asagidaki gibidir:

2010 2009
™ YP ™ YP
Banka bakiyeleri:
ABN AMRO Netherlands 5.522 265,209 - .
Fortis Bank Bruksel - - - 59,371
5,522 265,209 - 59,371
2010 2009
TP P TP YP
Diger aktifler:
Fortis Commercial Finance - 48 - -
= 48 - -
2010 2009
P Yp TP YpP
Alman krediler:
ABN AMRO Netherlands 39,433,146 53,561,264 - 6,649,363
39,433,146 53,561,264 - 6,649,363
2010 2009
TP YP TP YP
Muhtelif borclar:
Fortis Commercial Finance Holding 587,118 - 132,976
ABN AMRO Netherlands - 23,132 . -
- 610,250 - 132,976

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler asafidaki gibidir:

Kullamilan kredilere verilen faizler: 2010 2009
ABN AMRO Netherlands 836,992 248,482
Fortisbank Malta - 117,361
Fortisbank Bruksel - 29,462
836,992 395,305

= AKIS
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Diineme Ait

Finansal Tablolar Tamamlayiei Notlar
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmistir.)

22 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Verilen iicret ve komisyonlar: 2010 2009

Fortis Commercial Finance Holding 583,350 -

ABN AMRO Metherlands 51,990 86,966

Fortis Bank Bruksel - 57,669
635,340 144,635

Yinetim ve danismanhk giderleri:

Fortis Commercial Finance Holding 418,720 678,822
418,720 678,822

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplama:

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénemlerde yinetim kurulu ve iist yénetime sagladif
iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1,224,973 TL dir (2009: 1,070,450 TL).

23 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
231 Alman Teminatlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

2010 2009
TP YP TP YP
Menkul rehini 2,500,000 - 2,500,000 -
Alinan ¢ek ve senetler 181,707,652 67,558,894 140,114,360
184,207,652 67,558,804 142,614,360 -

232 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen
teminat mektuplarindan olugsmaktadir:

2010 2009
™ YP TP YP
Mahkemeler 1,207,556 - 1,213,626
Vergi daireleri 394,070 - 394,070
1,601,626 - 1,607,696
e AKIS
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24

25

25.1

253,11

FAALIYET KIRALAMASI

Iptal edilemeven faalivet kiralamas: alacaklart

2010 2009

1 yildan kisa 186,795 305,133
I yildan uzun 5 yildan kisa 773,479 -
5 yildan wzun - -
960,274 305,133

Sirket kiralayan konumunda ofis kiralamaktadir. Kira s6zlesmeleri 1 ile 5 sene arasinda degismektedir.
Sozlesmelerde belirtilen oranlarda senelik artislar meydana gelmektedir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal risk yéinetimi amaglar ve politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyvasa riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalan ve stiregleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Ydnetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir,

Sirket’in risk yonetimi politikalan Sirket’in maruz kalabilece@i riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yénetimi politikalarinin amaci Sirket'in
riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmakur.
Sirket gesitli e@itim ve yonetim standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapier bir kontrol ortamm
yaratarak, tiim ¢aliganlarin rollerini ve sorumluluklarimi anlamasina yardimer olmaktadr,

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in kredi risk ve kontrol
departmam kredi riskinin yénetiminden sorumludur. Sirket finansal varhiklar igin belirli miktarda
teminat talep etmektedir, Kredi risk yonetiminde agirhkl olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme
dncesi yontemler gelistirilmig olup yonetimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarimi tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baglanlmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yinelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmig olup dénemler itibari ile ilgili gahismalar ve miisteri kredibilitesi dlglimlemesi
de yapiimaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote
yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla kullanmakta oldugu &zel bir bilgisayar programi
da meveuttur.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir,
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
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15
25.1

25.1.2

25.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)
Finansal risk yiinetimi amacglar: ve politikalary {Devan)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varhiklarimi hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar aracihifiyla
fonlama ihtiyacim karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Pivasa riski
(1) Déiviz kurw riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay) yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolan TL bazinda hazirlandiindan,
stz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin  TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir.

Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla bilangosunun aktif ve pasifindeki déviz varlik ve
yitkiimliilitklerini dengede tutmay amaglamakta, diéviz kuru riski almamaktadir.

{1i) Faiz oran riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varhklar ve borglaninin farkh zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da
yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degigim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in degisken
faizli borglan bulunmamaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlan dikkate
alindifinda risk ynetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Diineme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devan)

25.2  Risk yinetimi agiklamalar {Devan)
25.2.2 Faiz oram riski
31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlerde itibariyla finansal araglara uygulanan
agirlikh ortalama etkin faiz oranlan asagidaki gibidir:
2010 2009
ABD  Avro GBP  TL ABD  Avro GBP  IL
Dolar: (%) Yo %% Y Dolar: (%) (%) (%) (%)
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - - - - - 3
Faktoring
alacaklan 4,18 4.01 4.42 11.23 4.22 392 5.13 18
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 0.94 0.64 0.59 6.97 2 046 055 7.92

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore
kalan vadeleri ile likidite riskine iligkin 24.2.4 nolu dipnotta agiklanan kalan vadeleri biiyiik olciide
aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo dipnotlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Faiz oranm riski duyarlihik analizi

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal araglan asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli

Faktoring alacaklari, net
Alman krediler
Degisken Faizli
Faktoring alacaklari, net
Alinan krediler

2010 2009
62,871,866 32,973,434
(43,015,102) (14.585.775)
54,711,564 8,065,188
(53,561,264) (6,589.491)

31 Arahk 2010 tarihindeki degisken faizli enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsayd:, de@isken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek/diisiik faiz geliri/gideri sonucu net dénem kari 11,503 TL (2009: 14,757 TL) daha yiiksek/diisiik

olacakt.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Diéneme Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Notlar
{ Tutarlar aksi belinilmedikee Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI (Devany
25.2
25.2.3

Risk yinetimi aciklamalar (Devann)
Diéiviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin diviz kurundaki degisiklize bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolayr yabanci para riski
tagimaktadir, S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro, GBP ve Isvigre
Frangi"dir. Sirket’in finansal tablolan TL bazinda hazirlandigindan, séz konusu finansal tablolar yabanc
para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri
itibariyla Sirket’in net agik pozisyonu asagidaki yabanci para bazh varhiklar ve yiikiimliiliiklerden
kaynaklanmaktadir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla bilancosunun aktif ve
pasifindeki doviz varhk ve yiikiimliiliiklerini dengede tutmaktadir,

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden varhklar ve yiikiimliiliikler, asagidaki

gibidir:
2010 2009
(TL Tutarn) {TL Tutary)
A, Diwiz cinsinden varhiklar 55,208,719 8,937,564
B. Diviz cinsinden yiikiimliiliikler (54,914,646) (8,855,350)
Net diiviz pozisyonu (A+B) 294,073 82,214

Asagidaki tablo 31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini dzetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varhklanin ve borglarin kayith
tutarlan yabanci para cinslerine giire asagndaki gibidir:

2010 ABD Dolar Avro GBP Diger Toplam
Varhklar
Makit degerler - 1,077 - - 1,077
Bankalar 70,160 123,300 19,674 265,209 478,343
Faktoring alacaklar 1,522,897 42,822,126 10,320,006 47,057 54,712,086
Diger aktifler 685 16,528 - - 17,213
Toplam varhklar 1,593,742 42,963,031 10,339,680 312,266 55,208,719
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 1,551,119 41,799,756 10,226,979 - 53,577,854
Mubhtelif borglar 4,870 862,986 21,951 270,330 1,160,137
Faktoring borglar 547 169,790 6,318 - 176,655
Toplam yiikiimliiliikler 1,556,536 42,832,532 10,255,248 270,330 54.914.646
Net pozisyon 37,200 130,499 84,432 41,936 294,073
AKIS
BAGIMSIZ DENETIM ve
17 SERB%’L HASEBECI
MALI VIRLIK A S



FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Diineme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
{Tutarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirnsi (“TL™) alarak ifde edilmistir,}

25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devamy
25.2  Risk yinetimi aciklamalar (Devan)

25.2.3  Diviz kurn riski {Devam)

2009 ABD Dolari Avro GBP Diger  Toplam

Varhklar

Makit degerler - 1,638 S - 1,638

Bankalar 0,325 57,303 2,251 643,086 711,965
8,065,188

Faktoring alacaklan 861,040 4,346,764 2,857,384 -
Takipteki faktoring alacaklari - - - 188,526 188,526
Ozel karsiliklar = - E (47,132)  (47,132)
Diger aktifler 629 16,750 - - 17,379

Toplam varhklar 870,994 4,422,455 2,859,635 784,480 3,93'?,5?4".
Yiikiimliiliikler

Almnan krediler 898,101 3,415,721 3,428,691 - 7,742,513
Mubhtelif borglar 6,550 885,978 177,158 43,151 1,112,837
Toplam yiikiimliiliikler 904,651 4,301,699 3,605,849 43,151 8,855,350
Net pozisyon (33.657) 120,756 (746,213) 741,329 82,214

Diéiviz kurw riski duyarithk analizi

31 Arahk 2010 tarihi itibaniyla TL'nin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisimda %10 deger
kaybetmesi vergi dncesi dénem karimi 29,407 TL kadar artacaktir (2009: 8,222 TL kadar azaltacaktir),
Bu analiz 31 Arahik 2010 ve 2009 itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayim ile yapilmistir.,

2010 2009
TL Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
ABD Dolan 3,721 (3,366)
Avro 13,050 12,076
GBP 8,443 (74,621)
Diger 4,194 74,133
Toplam 29,408 8,222
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayic) Notlar
{ Tutarlor aksi belintilmedikge Ttk Liras (“T1L") olarak iFade edilmistir.)

25
25.2
25.24

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (Devamy)

Risk yiinetimi agklamalar (Devann)

Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama dénemi sonu itibariyla séizlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliliiklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sGzlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlandir:

2010
Stzlesmeye

Stizlesmeye dayah Defter dayah nakit 3-12 ay I-5yil 5 yildan
vadeler Deferi  gikislar toplam 3 aydan kisa arasi Aras uzun
Tiirev Olmayan 96,864,269 96,939,412 96,939,412 - - -
Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 96,576,366 96,651,509 96,651,509 - -
Faktoring borglar 287,903 287,903 287,903 = - -
Beklenen vadeler Defter  Beklenen makit 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Degeri  qikaslar toplam arasi arasi wzun
Tiirev Olmayan 1,208,792 1,208,792 746,303 462,489 - -
Finansal Yiikiimliillikler
Muhtelif borglar 1,208,792 1,208,792 746,303 462,489 - -

2009
Stzlesmeye

Stizlesmeye dayal Defter dayal nakit 3-12 ay 1-5yil 5 wildan
vadeler Degeri  eiloaslar toplamn 3 aydan kisa arasi arasi wEun
Tilrev Olmayan 21,175,266 21,306,289 21,306,289 - - -
Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 21,175,266 21,306,289 21,306,289 - - =
Beklenen vadeler Defter  Beklenen nakit 3 aydan kisa 3-12 ay -5yl 5 yildan

Degeri glaglar toplamm arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan 1,263,363 1,263,363 1,263,363 - - -
Finansal Yiikiimliiliikler
Muhtelif borglar 1,263,363 1,263,363 1,263,363 - -

Sermaye Yinctimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapisi borglar ve 15 no’lu notta agiklanan ¢ikanlmis sermaye, sermaye yedekleri ve

kar yedeklerini igeren tzkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yiinetim sermaye maliveti ile birlikte
her bir sermaye simfiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu’nun kararma

bagh olanlari Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi tnceki dénemden bir farklihk géstermemektedir.

39
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Finansal Tablolari Tamamlayvicr Notlar
{Tutarlar nksi belinilmedikge Tk Liras: (TL") obarak ifde edilmistic,)

26 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Sirket, finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger Glglimleri meveut piyasa kosullarmda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalar, faktoring alacaklar, diger
finansal aktifler ve banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faiz oram yiintemi ile iskonto edilmis
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklann ve yiikiimliliiklerin ger¢efe uygun degerlerinin siiz
konusu finansal araglarin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin &nemsiz miktarda olabilecegi
diigiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

27 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, “Fortis Faktoring Anonim Sirketi” olan unvanim 6 Ocak 2011 tarih ve 2011/1 sayih Yénetim
Kurulu kararma istinaden yapmus oldugu 14 Subat 2011 tarihli Genel Kurul'da “ABN AMRO
Faktoring Anonim Sirketi” olarak degistirmistir.
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