TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARTHI
ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR



Deloi
e o I tte o DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.
Sun Plaza

Bilim Sok. No:5
Maslak, Sisli 34398
istanbul, Tirkiye

Tel : +90 {212) 366 6000
BAGIMSIZ DENETiM RAPORU Fax (430 2121366 €010

TEB Faktoring A.S.
Yo6netim Kurulu’na:

1. TEB Faktoring A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla hazirlanan bilangosu, ayn
tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve
onemli mubasebe politikalari ile diger aciklayici notlarm bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

2. Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarmnin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tirkive Muhasebe Standartlari ile
Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger yonetmelik,
teblif ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden 5lgiide
yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasmi ve sunulmasimi saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmas:, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur. :

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Hiskin Aciklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar {izerinde goriis bildirmektir. Baginsiz denetimimiz, 1 Kasmm 2006 tarihli ve 26333
sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Y&netmelik ve uluslararasi denetim
standartlarma uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarm onemlilik arzedecek
lgiide bir hata igermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagunsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar
ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kanit: toplamaya yénelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettifimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
brrakilmmg, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmas: ve
sunumu siirecindeki i¢c kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmm uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasmdaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
gbriigtiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kanitt saglanmigtir. :

Turkiye'de
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Bagimsiz Denetci Goriigii:

4, Gériistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin dnemli taraflariyla, TEB Faktoring
A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglari ile nakit akimini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iligkin olarak yayimlanan ydnetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gorigiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat gekilmesi gerekli goriilmiistiir:

Sirket’in ana ortaf olan Tirk Ekonomi Bankasi'nin ortaklar1 olan Colakoglu Grubu ile BNP
Paribas Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu'nda Fortis Bank
A.S. ile Tirk Ekonomi Bankast A.$.'nin ("TEB"), TEB altinda birlesmesi hususunda ilgili
bankalarim ¢ogunluk hissedarlar1 arasmda mutabakat saglanmis olup, birlesmeye taraf
ortakliklarin 19 Ekim 2010 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarin: takiben,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na ("SPK") 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmis, 25
Kasim 2010 tarihli Y&netim Kurulo toplantilarinda mahkemenin gérevlendirdigi bilirkigiler
ile uzman kurulug tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orani ve degistirme oram tespit
edilmigtir. Birlesme islemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayih karari ile
onay verilmistir. :

BDDK'nin Birlesme Devir Sozlegmesine iliskin 30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayini
takiben, birlesmeye taraf ortakliklarm 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel
Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.'nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak,
alacak, bor¢ ve vyiikiimliliikleri ile kil halinde TEB'e devri yoluyla iki bankammn
birlegtirilmesi onaylanmistir. BDDK nin birlegsme karar1 Resmi Gazete’nin 12 Subat 2011
tarihli ve 27844 sayili karar ile tescil edilmis ve birlesme ger¢eklesmistir.

Istanbul, 23 Subat 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
i : Gegmis Gegmis
L BILANCO - AKTIF KALEMLER Cari Dinen Oncel Ditaemn
31 Arahk 2010 31 Aralhik 2009
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L NAKIT DEGERLER - - - 1 z 1
I GERCEGE UYGUN PEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - - - - - -
21 Altm Satim Amach Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gerge fe Uygun Defer Farks Kar/Zarara Yansitilan O.Siuflandirlan FV - - - - - -
23 Ahm Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
jus BANKALAR 5 148.817 24.912 173.729 45.310 13,396 58.706
V. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - . - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 2.430 - 2.430 2.430 - 2.430
VL FAKTORING ALACAKLARI 7 412.868 188.206 601.074 | 289.780 82.838 372.618
6.1 Iskontoln Faktoring Alacaklart 248.196 - 248.196 195.777 - 195,777
6.1.1 Yurt f¢i 253.574 - 253.574 199.7113 - 199.713
612 Yurt Disn - - -
6.1.3 Kazamlmanug Gelitler (-) (5.378) - (5.378) (3.936) - (3.936)
6.2 Diper Faktoring Alacaklan 164.672 188.206 352.878 94.003 82.838 176.841
6.2.1 Yurt Igi 164.672 - 164.672 94.003 - 94.003
622 Yurt Dist 188.206 188.206 - 82,838 82.838
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri . - - - - - .
7.2 Kredi Kartlan - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
Viil. | KIRALAMA ISLEMLER{ - - - - - -
8.1 Kiralama Ilemlerinden Alacakiar - - . - . .
.8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacakian - - - - - -
813 Diger - - - - - -
8.14 Kazamlmamig Gelirler {-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yamlmakta Olan Yatinm]ar - - - - - -
83 Kiralama {slemleri Igin Verilen Avanslar - - - - - .
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 - 1.245 1.245 - 1.540 1.540
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 8.095 2.338 10.433 7.828 1.931 9.759
92 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - R
94 Ozel Kargihklar (-) (8.095) (1.093) (9.188) (7.828) (391) (3.219)
X RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglikar - - - - - -
10.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagltlar - - - - - -
16,3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XI VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII. BAGLIORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
X1, ISTIRAKLER (Net) - - - - . R
X1V, i5 ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 361 - 361 401 - 401
XVL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 1.030 - 1.030 348 - 348
16.1 Serefiye - - -
16.2 Diper 10 1.030 - 1.030 348 - 348
XVIL. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 1.569 - 1.569 1172 - 1172
XVIIL | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - . -
13.1 Satig Amagh - - - - - -
182 Durdurulan Faaliyetlere [ligkin - - - - - .
XIX. DIGER AKTIFLER 12 131 131 349 - 349
AKTIF TOPLAMI 567.206 214.363 781569 |  339.791 97.7H4 437.565

Itisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir,

I




TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
Bagmnsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
: : Gecmis Gegmis
L BILANCO - PASIF KALEMLER Cari Ddnem Oneeki Dénem
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Dipnot TP | YP [TOPLAM ™ | YP [ TOPLAM

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 16 - - - - - -
1I. ALINAN KREDILER 13 500.774 249,502 750276 | 296.541 111.388 407929
1L FAKTORING BORCLARI - - - - - -
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 15 - 3 3 - 41 41
4.1 Finansal Kiralama Borglan - 4 4 - 45 45
42 Faaliyet Kiralamast Borglan - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
44 Ertelenmiy Finansal Kiralama Giderleri (-) - (4] (1) - @ [C)]
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
51 Bonolar - - - - - -
52 Varhiga Dayalt Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL MUHTELIF BORCLAR 14 691 1.388 2.079 152 1.568 1.720
VII. | DIGER YABANCIKAYNAKLAR - - - - - -

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
viL | YOKUMUULOKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deper Riskinden Korunma Amaghitar - - - - - -
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinder Korunma Amaghtar - - B - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 17 889 - 889 598 - 598
X BORC VE GIDER KARSILIKLARE 2.899 - 2.899 4372 - 4372
10,1 Yeniden Yapilanma Kargiltft - - -
10.2 Caligan Haklan Yikimlilifa KasihE 19 1,362 - 1.362 1.185 - 1.185
10.3 Diger Kargiliklar 18 1.537 - 1.537 3.187 - 3.187
XI. ERTELENMIi$ VERGI BORCU 11 - - - - - -

SATIS AMACLIELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XIIL FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
121 Sahg Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIE | SERMAYE BENZERI KREDILE] - - - - - -
XIv. OZKAYNAKLAR ’ 25423 - 25423 22,905 - 22,905
14.1 Odenmis Sermaye 20 £.000 - 9.000 5.000 - 9.000
14.2 Settraye Yedekler 20 - - - - - -
14.2.1 | Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlan . - - - - -
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - -
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farkian - - - - - -
14.2.5 | Igtirakler, Bagh O, Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetled - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkin kesim) - - - - - -
14.2.7 | Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere [Hgkin Duran

Varhiklann Birikmis Degzrleme Farklan - - - - - -
14.2.8 [ Diger Sermaye Yedekler - - - - - -
14.3 Kar Yedekleri ' 21 8.067 - 8.067 6.287 - 6.287
14.3.1 | Yasal Yedekler 6.813 - 6.813 6214 - 6.214
14.3.2 | Statd Yedekleri - - - - - -
14.3.3 | Olaganistii Yedekler 73 - 73 73 - 73
14.3.4 | Diger Kar Yedekleri 1.181 - 1.181 - - -
14.4 Kar veya Zarar 2356 - 8.356 7.618 - 7.618
144.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zaran 22 - - - - - -
1442 | Dénem Net Kar veya Zaran 3356 - 8356 7.618 - 7.618

PASIF TOPLAMI 530.676  250.893 781.569 1 324.568  112.997 437.565

lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir parcasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BiN TURK LiRASI
Bajnmsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gecmis
NAZIM HESAP KALEMLERT Cari Dinem Onceki Diinem
31 Arakk 2010 31 Arahik 2009
Dipnot TP I _vp [TOPLAM TP i YP [ TOPLAM

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERT 59.918 82.465 142383 [ 39378 55.090 94.468
IL. RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER 100.663 10.001 110.664 68.150 17.044 85.194
1L ALINAN TEMINATLAR 24 241.898 121,188 363.086) 26925 - 26925
v, VERILEN TEMINATLAR 24 775 - 775 1.581 - 1.581
V. TAAHHUTLER - . - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitler . - - - - -
52.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - . - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitler - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARAGCLAR - - - - - .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergefe Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh fslemler - - - - - -
612 Nakit Alag Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdsgindaki Net Yattinm Riskinden Korunma Amagh {glemler - - - - - -
62 Alim Satm Amagh Islemler - - - - - -
621 | vadeli Alm-Satim Islemlerd - - - - - -
622 | Swap Alum Satrm lglemleri 24 - - - - - -
62.3 | Alim Satim Opsiyon [slemleri - - - - - -
624 | Futures Alim Satim tglemled - - - - - -
62.5 | Diper - - . . - -
VI | EMANET KIYMETLER 267302 - 167.302{ 277132 - 277.132

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 670.556 213.65¢ _ 884.210[ 413.166 72.134 485.300

INigikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Livast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Bafumsz Denetimden Gepmis Befunsz Denetimden Geemis
It GELIR TABLOSU Cari Dénem Onceld Donem
Bipnat 1 Ocak —31 Arakk 2010 1 Ocak—31 Arabk 2003

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 27 45205 45.602
11 FAKTORING GELIRLERI 45205 45,602
LL1 Fakioring Alacaklanndan Alinan Faizler 38.441 39.445
LLLL | Iskentoly 25.113 24344
L1112 | Diger 13.328 14.601
112 Faktoring Alacaklarmdan Atnan Geretve Komisyontar 6.764 6.247
1121 [ Iskontolu 3.053 25711
1122 | Diger 3711 3670
12 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER . -
121 Finansman Kredilerinden Alman Faider - -
122 Finansman Kredilerinden Alnan Ocrct ve Komisyonlar - -
13 KIRALAMA GELIRLERt - -
L34 Finangal Kiralama Gelirleri - -
132 Faaliyet Kirelamasi Gelirleri - -
133 Kiralama Iglemlerinden Alinan Ueret ve Komisyonlar - -
I ESAS FAALIYET GIDERLERI () 28 10.845 9,547
21 Personel Giderleri 7.051 6149
22 Kidem Tazminat Karpiltg: Gideri o7 95
z3 Araghrma Geligtirme Giderleri - -
24 Genel Igletme Giderleri 3.697 3.302
15 Diger - -
1. DIiCER FAALIVET GELIRLERE 29 28031 41514
31 Bankalardan Alman Faizler 2,543 4031
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faisler - -
33 Menkel Degerlerden Alman Faizler - -
331 Almn Satm Amagh Finansa) Varliklardan - -
332 Gergefe Uy gun Deger Farks Kar/Zarara Yansitilan Qlarak Siniflandinlan FV - -
333 Satlmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrwmlardan . -
34 Temettd Gelirleri 554 368
35 Sermaye Piyasast Lglemleri Kan - -
351 | Threy Finansal lgfemlcrden - -
352 Diger - -
36 Kambiyo iglemleri Kin 2,044 35.190
37 Diger 2890 1925
v FINANSMAN GIDERLERI (- 30 29359 25.614
44 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 27.104 23.516
4.2 Faltaring [slemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finznsal Kiralama Giderleri - -
4.4 Thrag Edilen Menkul Kiyanetlere Verilen Faizler - .
45 Diger Faiz Giderleri - - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 2255 2058
V. TAKIPTER] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR () 31 969 3.924
VL DIGER FAALIYET GIDERLERI () 32 22124 38.127
6.1 Menkul Degerler Defer Dagig Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farla Kar/Zarara Yanunlan Qlarak Siniflandinlan FV Deger Digme Gideri - -
6.£2 Sat!maya Hazir Finansal Varhklardan - -
6,13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yahnmlardan - -
6.2 Duran Varlklar Deger Digig Giderleri - -
621 Maddi Duran Varhk Deger Diisiy Giderleri - -
622 Sany Amagh Elde Totulan ve Durdurutan Faalivetere {liskin Duran Varliklar Deger Disiiy Giderleri - -
623 Serefiye Deger Digig Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi O0lmayan Duran Vasliklar Deger Diigiis Gidezleri - -
625 Istirak, Bafils Ortakhk ve lg Ortakliklan Defier Distg Giderleri - .
6.3 Tuarev Finansal fglemlerden Zarar - 10.675
6.4 Kambiyo Iglemleri Zaran 22124 26.716
65 Diger - T35
VIIL NET FAALIVET K/Z 9.839 9.994
VIIL BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
X NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
X SORDIRULEN FAALIYETLER VERG] ONCESI K/Z 9.939 9.994
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERG! KARSILIGT (2) 33 1.583 2376
111 Cari Vergi Karphfn 1,580 3.557
112 Extelenmis Vergi Gider Eikisi (+) - -
113 Entelenmiy Vergi Gelir Edkisi {-) (399 (L.18E)
X1 SORDURTLEN FAALI VETLER DONEM NET K/Z 8.356 7618
X DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Saty Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagh Ortaklik, Igtirak ve tg Ortakhklars Sats Karfars - -
133 Diger Durdurulan Faaliy=t Gelirleri - -
XIv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (<) . -
14.1 Sang Amagls Elde Tutulan Duren Varlik Giderleri - -
142 Bajl: Ortakisk, Etirak ve 15 Ortakliklan Satis Zararlan - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderteri - -
XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - -
XV, DURDURULAN FAALI YETLER VERGI KARSILIGE (&) . -
61 Cari Vergi Karpihgn . -
162 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) . -
16.3 Extelenmiy Vergi Gelir Edeisi {-) . R
XVII. | DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET X/Z - -
Xviil. | NET DONEM KARI/ZARART 8.356 7.618
Hisse Bagina Kar/ Zarar 34 - _

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayics bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARITHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tark Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmig . Gegmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dinem
1 Ocak-31 Arahk 2010 | 1 Ocak-31 Arahk 2009
A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktil ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kirn 7.186 21414
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 39.536 44419
112 Kiralama Giderleri (436) (356)
1.1.3  Alman Temettiiler 554 368
1.14 Alman Ucret ve Komisyonlar 6.764 6.247
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.252 1.123
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1.637 803
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler {6.372) (5.964)
1.1.8  Odenen Vergiler (1.730) (3.341)
1.1.9 Diger {34.019) (21.885)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 106.244 18.740
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (229.430) (59.256)
12.2 Diger Aktiflerde Net (Arfis) Azahs (7.512) 101
12.3 Faktoring Borclarindaki Net Artig (Azahsg) - -
12.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azahs) . -
1.24 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 342.809 76.902
12,5 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azahs) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Armig (Azahs) 377 093
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist %13.430 40.154
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1  Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve 1s Ortakliklan - -
22  Elden Cikanlan Bagh Oraklik ve istirakler ve Is Ortakliklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (50) (225)
24  Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 2
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Vatliklar - -
2.6 Elden Cikantan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger 10 (783) (168)
1. Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (369) (367)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag: Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32  Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerferden Kaynaklanan Nakit C)klsl - -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araclan - -
34  Temetti Odemeleri (5.838) (7.092)
3.5  Finansal Kiralamaya Higkin Odemeler (38) (60)
36 Diger - -
II. Finansman Faaliyeﬂerinden Saglanan Net Nakit (5.876) (7.152)
IV.  Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 498" (84)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 107.183 32551
VI. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar 5 58.463 25912
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 165.646 58.463

Iigikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

TEB FAKTORING A.5. KAR DAGITIM TABLOSU

BIN TURK LIRASI

Cari Diinem (*)
{1 Ocak - 31 Aralik 2410)

Oneeki Dénem
(1 Ocak - 31 Arahk 2009)

I DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI

12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (9
121 Kurumlar Vergisi {Gelir Vergisi) (%)

122 Gelir Vergisi Kesintisi

123 Diger Vergi ve Yasal Yikiimlilikler

A. NET DONEM KARI (1.1 -1.2)

1.3 GEGMIS DONEM ZARARI ()
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (9
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR ()

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5))

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (9
L.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

162  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katlma Intifa Senetlerine

164  Karalstirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhif1 Belgesi Sahiplerine
17 PERSONELE TEMETTU ()

18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (9
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()
1.9.1 Hisse Senedi Sahipletine

192 Imtiyazh Hisse Sencdi Sahiplerine

163 Katilma Intifa Senetlerine

194  Kdra Istirakli Tahvillere

19.5 Kiér ve Zarar Ortakliz1 Belgesi Sahiplerine
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (3
L11  STATU YEDEKLERI ()

112 OLAGANUSTU YEDEKLER

113 DIiGER YEDEKLER

114 OZEL FONLAR.

IL YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER

22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER ()
23 ORTAKLARAPAY ()

2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine

232  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katilma Intifa Senetlerine

234 Kara Igtirakli Tahvillere

235 Kir ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY ()

1118 HISSE BASINA KAR

a1 HISSE SENED{ SAHIPLERINE (TL}
32 HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % )}
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

v. HISSE BASINA TEMETTT)

41 . HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE{ %)
43 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (TL)
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % )

9.939
(1.980)
(1.980)

9.994

(2.376)
(2.376)

7.618

(1.181)

6.437

450
450

(*} Sirket'in genel kuruly heniiz yapilmamsgtir,

(**) Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmiy vergi varliklarina iligkin gelir tutarlaninin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem kannmn bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimma konu
edilmemesi gerektifi mitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varliklanndan kaynaklanan 397 Bin TL (2009 : 1.181 Bin TL) ertelenmig

vergi geliri dagmtilabilir kann hesaplanmasinda dikkate ahnmamagnr.

Nigikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic: bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tivk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Faktoring A.S. (“Sirket”), Haziran 1997 yilnda kurulmus olup, endiistriyel ve ticari kuruluslara
i¢ piyasa, ithalat ve ihracat faktoring hizmetleri sunmaktadsr. Sirket’in merkezi, Teb Kampiis, Saray
Mah. Kiigiiksu Cad. Sokullu Sok. No:7 D Blok 34768 Umraniye-istanbul/Tiirkiye adresindedir.
Sirket’in Istanbul, Antalya, Ankara, Bursa, {zmir ve Gaziantep subeleri meveuttur.

Sirket’in eski iinvam “TEB Factoring A.$.”, Sanayi ve Ticaret Bakanligi’mn 19 Ekim 2007 tarihli
onayima istinaden 12 Kasim 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda “TEB Faktoring A.S.”
olarak degistirilmistir. Bu degigiklik karari 19 Kasim 2007 tarthinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmig olup, 22 Kasm 2007 tarih ve 6942 sayihi ticaret sicil
gazetesinde yaymlanmgtir,

Sirket’in ana hissedar: Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi’dir. Tiirk Ekonomi Bankasi .
Anonim §irketi’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay
sahibi grup TEB Mali Yatiwrmmlar A.§.’dir. TEB Mali Yatirmlar A.S. bir Colakoglu ve BNP
Paribas Sirketler Grubu iiyesidir. TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin %50 hissesi BNP Paribas, diger
%50 hissesi ise Colakoglu Grubu tarafindan kontrol edilmektedir. '

3 Haziran 2010 tarihinde Colakoglu Grubu ile BNP Paribas Grubu arasinda imzalanan Niyet
Mektubu'nda Fortis Bank A.S. ile Sirket’in Ana Ortag: Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin ("TEB"),
TEB altmda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin ¢ogunluk hissedarlari arasmda mutabakat
saglanmig olup birlesmeye taraf ortaktiklarm 19 Ekim 2010 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii
Genel Kurullari takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK™) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli
bagvurular yapilmig, 25 Kasim 2010 tarihli Yénetim Kurulu toplantilarmda mahkemenin
gorevlendirdigi bilirkisiler ile uzman kurulug tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orami ve
degistirme oram tespit edilmigtir. Birlesme islemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve
37/1145 sayil1 karari ile onay verilmigtir,

BDDK’nin Birlesme Devir Stzlesmesine iligkin 30 Arahk 2010 tarih, 3998 sayihi onayim
takiben, birlesmeye taraf ortakliklarm 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda Fortis Bank A.$.’nin tiizel kigiliZinin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak,
borg- ve yikiimliiliikkleri ile kiil halinde TEB’e devri yoluyla iki bankamn birlestirilmesi
onaylanmistir. BDDK nin birlesme karart Resmi Gazete’nin 12 Subat 2011 tarihli ve 27844 sayl
karari ile tescil edilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in galisan sayis1 81°dir. (31 Arahik 2009: 76).

Odenecek Temettii

Bu rapor tarihi itibariyla Sirket heniiz Genel Kurul toplantisin yapmadigy igin Genel Kurul’un almg
oldugu herhangi bir temettii karar1 bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan 9 Subat 2011 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uvgulanan Muhasebe Standarilan

“Sirket, faaliyetlerini 17 Mayls 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanarak

yiiriirliife giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen

. Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi

Hakkinda Teblig kapsammda Tiirkiye Muhasebe Standartlarma Uygun  olarak
muhasebelestirmektedir. '

Sirket, faaliyctlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslann Hakkmda Yénetmelige dayamlarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Kargihklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hiikiimlerini uygulamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Arahk 2004 tarjhine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yaymnlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasmi gerektiren gostergelerin ortadan kalktig:
belirtilmig ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasima son verilmistir.

Karsilastirmaly Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsifastrmal olarak hazirlanmaktadir. Gegmis donem finansal
tablolarimn cari ddnem ile karsilastirmah olarak sunulabilmesi icin 6nceki dénem finansal
tablolarda difer yabanci kaynaklar satirindaki toplam 424 TL tutarindaki “Odenecek Faktoring
Komisyonlar’” muhtelif borglar altina, Dier Karsilklar satirindaki 158 TL tutarinda
“Kullanilmams Izin Karsihi” ve 853 TL tutarindaki “Ikramiye Karsiligi” Calisan Haklar:
Yitkiimltligi Karsilig altina siniflanmagtrr,

Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakia ve
&neeki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem deglslkhgm yapildif1 donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir degisiklik olmamigtar.

Tespit edilen nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Sirket 'in sunum ve dipnot aciklamalariv etkileven veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansm ve/veya bilancosunu etkileven veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamalktadir
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2010 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivie ilgili olmavan standartlar, meveut

standartiara getirilen degisiklikler ve yorumlar

» UMS 27 (2008} Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar: UMS 27 (2008) standardi kapsamimda
Sirket’in konsolide edilen bagl ortakli31 bulunmamaktadir.

o UMS 28 (2008) Istirakierdeki Yatwimlar: UMS 28 (2008) standard: kapsaminda Sirket’in
igtiraki bulunmamaktadir.

® UMS 7 Nakit Akam Tablosu (2009 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in
bir kismi olaraky: UMS 7 standardinda yapian degisiklikler, yalnizca finansal durum
tablosunda/bilangoda varlik olarak muhasebelestirilen harcamalann yatrim faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimlar1 olarak siiflandirilabilecegini belirtir, UMS 7°deki bu degisikligin
uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar standardinda belirtilen aktiflestirme
kriterlerini  karsilayamayan gelistirme giderlerinin nakit ¢ikislardaki  siniflamasini
degistirmistir.

*UMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (2010 yihinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler*in bir kismi olarak): UMS 1’e yapilan degisiklik, $irket’in diger kapsaml gelir
kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda
verebilecegine agiklik getirmektedir. :

* UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklanin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da
bu tarihten sonra baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi
bir varlik dagitiminda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

o UFRS 3 (2008) Isletme Birlesmeleri: UFRS 3 (Revize) standarch kapsaminda isletme
birlesmeleri bulunmamaktadir.

*» “UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaymlanmustir. Bu degigikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler igin uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa
uygulamadigs i¢in bu yorumu uygulamamaktadur.

* UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak &dedigi hisse bazli anlagmalar”, 1
Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir. Sirket’in
hisse bazli ddeme plan1 olmadig1 igin bu yorumu uygulamamaktadir.

» UFRS 5 Sanig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda

~ yapilan degigiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagh ortakiifa ait ¢ogunluk hisselerini
satmay1 planlfadifi durumda yapmas gereken agiklamalan belirtir. Bir bagh ortakhigm satig
amaciyla elde tutulmasi durumunda bu bagh ortaklia ait tiim varhk ve yikiimlilikler,
isletmenin satis sonrasmda baglh ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi
durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsamuinda smiflandmiimalidr. Sirket’in UFRS 5
kapsaminda Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetleri
bulunmamaktadir. '
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2,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

2010 vihmdan itibaren gecerli olup. Sirket’in faalivetlerivie ilgili olmavan standartlar. mevcut

standartiara getirilen degisiklikler ve yorumlqr(Devami)

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yaymlanmgtur. Iyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlar:
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satiy Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarn Sunumu, UMS 7
Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger
Dugiiklugt, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar, UMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelegtirme ve Olg,um UFRYK 9 Sakli Tilrev Araglarmmn Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdigindaki Isletmede Bulunan Net Yatrimmn Finansal Riskten Korunmasi, Bu
lyilestirmelerin yliriirliilitk tarihi her bir standart igin ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
gecerlidir,

Hentjz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uveulamasi benimsenmemis standartlor ile
meveut dnceki standartlara getirilen degisikdiller ve vorumlar

» UFRS 1 (degigiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemler igin gecerli olan
UFRS 1 standardindaki degigiklikler, UFRS 7 gergege uygun deger aciklamalarmin
karsilagtrmali  sunumu  agismdan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sl muafiyet
getirmektedir.

UFRS 1 standardi, agafadaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
diizenlenmistir;

» UFRS standartlarmi ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilar: icin UFRS standartlarina
geels donemi dncesinde ortaya gikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda rahathk saglanmast,
ve

» UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye gbre mali tablo hazulanmas: ve sunulmasi amaciyla
yiiksek enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen igletmeler igin agiklayici bilgi
saglanmasi.

Sirket, halihazrda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup igin
gecerli degildir.

¢ UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar’

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dist faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamh
inceleme ¢aligmalarmimn bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler,
mali tablo kullamicilarmin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gergeklestiren
igletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardime:r olacaktrr. Ayrica bu
degisiklikler uyarmca, oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda gerceklestirilmesi
halinde daha fazla agiklama yapilmas: gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde
ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Heniiz yvilrtirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uveulamas: benimsenmemis standartlar ile

meveut onceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumiar(Devamy)

» UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal
araglarm smiflandirilmas: ve Slgiimii ile ilgili birinci kismumi yaymmlamistir, UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Oleme’nin yerine kullamlacaktr. Bu Standart, finansal
varliklarm, igletmenin finansal varhklarmi yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayal
nakit akis 6zellikleri baz almarak smuiflandimlmasim ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa
edilmig maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasmda baglayan mali ddnemlerde uygulanmas: zorunludur. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

o UMS 12, ‘Gelir Vergisi’

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramstir. UMS 12
uyarmca varhgmn defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazamlip, kazamilmamasina
bagl olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varhgm
UMS 40 “Yatirim Amacgh Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi
kullamilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazamilmasi islemi varligin
kullamm1 ya da satis1 ile olup olmadigimn belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir.
Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varhgin geri kazanmlmasmin satis yoluyla olacag:
tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢dziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasmda baglayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu
standardin uygulanmas1 sonucunda finansal tablolarmda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

o UMS 24 (2009) “Iligkili Taraf Agiklamalary

Kasin 2009°da UMS 24 “ligkili Taraf Agiklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardm, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemigtir.

» UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasmda baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
igletmenin fonksiyonel para birimi digmmdaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarm
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme iglemleri ile ilgilidir. Onceki
donemlerde bu tir haklar, tiirev yikiimlillikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen haklarm opsiyon
kullanmm fiyat: i¢in belirlenen para birimine bakilmakstzin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin uygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmig Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tavafindan erken uyeulamasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut dnceki standartlara getirilen degisikliller ve yorumlar(Devama)

e UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gereklilifinin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasmda
baglayan mali donemler igin gegerlidir. Tanumlanmug fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkis1 yapmast zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin &demeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin Sdemelerden
kaynaklanan fazlalik tutar1 varbk olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal
tablolarmda bir etkisi olmayacagimi diisiinmektedir.

e UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasmda baslayan mali dénemler igin
gegerlidi. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliizliniin tamamin1 ya da bir kismm ddemek amaciyla
ozkaynak araglari ihrag eden igletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarma agiklik getirir.
Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarmda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemisgtir.

Mayis 2010, Yillik Fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde agagida belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarmi
yaymlamugtir: UFRS 1 Uluslararasi: Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Olarak Uygulanmast;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar; UMS 1 Finansal Tablo
Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dinem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlar. 1 Temmuz 2010 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim
diger degigiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih
sonrasmda baglayan mali donemlerde gegerli olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarmda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir. ' '

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Di)‘nem Tarihli Finansal tablolarim Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
&neeki dénemle karsilagtirmali hazrlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin g8sterimi veya

sintflandimimasi degistiginde karsilagtirilabilirlifi saglamak amacryla, onceki dénem finansal
tablolart da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varliin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin eg zamanh olarak ger¢eklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilirler.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasmda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar agagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 8demeler tizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplam tizerinden alman belli bir
yiizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olugturmakiadr. Komisyon gelirleri ile diger tiim
gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varh@in net defter degerine getiren efektif faiz
orammna gore ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

b. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiiklikleri
diigitldiikten sonraki tutar izerinden gdsterilirler.

Maddi duran varliklarm maliyet tutarlar:, beklenen faydal: émiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kuilanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah &miir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degigikliklerin olas: etkileri igin her yil gbzden
gegirilir ve tahminlerde bir degigiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten almmas:
sonucu olugan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasmdaki-fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

c. Kiralama Islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin Snemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak simflandirilirken diger Kkiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
smiflandrilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigm makul degeri, ya da
asgari kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diiiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
kargi olan yitkiimlitliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal
kiralama ¢demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azahs: saglayan ana
para &demesi olarak ayrihr ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarma yer verilen
genel borglanma politikas: kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kism: haricindeki
boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira igleminin gergeklesebilmesi igin

alinan veya almacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal ySntem ile gelir tablosuna kaydedsilir.
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3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERT/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satm alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve
birikmis defer diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali 6miirlerine gére dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve
itfa y6ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar vazilimi

Satm alinan bilgisayar yazilimlari, satm ahmi srasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olugan maliyetler Gizerinden aktiflestirilir. S8z konusu maliyetler, faydali
dmiirlerine gére (5 yil) itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikhigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigt durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger digtikligii testi uygulanir. Varligm defter degerinin geri
kazamlabilir tutarint asmas1 durumunda deger diisiikligi kargilifn kaydedilir. Geri kazanilabilir

- tutar, satig maliyetleri diiglildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki

degerin biiyiik olamidir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en ditsiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diigiikliigiine

‘tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigtiniin olas: iptali igin

gbzden gegirilir.
Bor¢lanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklar: dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve bor¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmas: durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, gergege uygun piyasa degeri
ile alm islemiyle dofrudan iligkilendirilebilen harcamalarm toplam tutari iizerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarnm ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak
teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarm alimi veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara ahnir veya kayitlardan cikarilr. Finansal varhklar
“gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar® ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirtlir. Smiflandirma, finansal varhiklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk

- muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

Finansal Araclar (Devami) .

Finansal varhklar {devami)

Etkin faiz vontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracn beklenen émrii
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplammn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandur.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglan digmda smiflandwrilan finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig: elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma
olmast, finansal varligin Sirket’in hep birlikte y6nettigi tanimlanmus bir finansal arag portfSyiiniin
bir pargasim olugturmasi ve finansal riske kars: etkili bir koruma arac olarak belirlenmeyen tim
tiirev iiriinlerinde oldugu gibi finansal varligm kisa vadede olugan karmnin realite edilecek olmasi
durumunda s6z konusu finansal varhiklar gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandurilir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varhklarm, ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip,
kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar,
s6z konusu finansal varlhiktan elde edilen faiz ve/veya temettil tutarim da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan yvatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
simflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diigtikifigii tutar: diigiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir,

Satimava hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglar ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirihr ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada iglem gormeyen ve borsaya kote olmayan
fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siuflanan dzkaynak araglar: bulunmakta ve gercege
uygun degerleri gitvenilir olarak Slgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger distikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varhklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergefe uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir iginde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artiy fonunda biriktirilir. Yatwmmn elden ¢ikanlmasi ya da deger
dugiikliigine ugramast durumunda, finansal varliklar defer artiy fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna simflandirilmaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar {Devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya
hak kazandi1 zaman Kkar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

. Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarm gergege uygun degeri, ilgili

yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak
raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur, Varhgm, gevrim kurundan kaynaklanan gercege
uygun degerindeki degigiklikler kar/zarar iginde, difer degisiklikler ise ozkaynak altinda
muhasebelestirilir.

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibarryla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar: sadece
hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir.

Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklar1 Ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve difer alacaklar, ilk kayit tarihinde gercefe uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kaymt tarthinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu
faktoring alacaklart disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden gdsterilmektedir. Iskontolu faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitl:
degerleri ile gdsterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi
esnasinda iskonto isleminin dikkate almmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakimn oldujunu éngormektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar
ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari dénem karmndan
diigilmektedir. Takipteki alacaklar karsilifi, mevcut faktoring alacaklar ile ilgili ileride
¢ikabilecek muhtemel zararlari kargilamak amaciyla, Sirket’in kredi portféyii, kalite ve risk
agismdan deferlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da gz 6niine
alarak aywdig: tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak tizere, 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in
Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarmm, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20°si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla
geciken ancak 360 giinil gegmeyen faktoring alacaklarmin, teminatiar dikkate alindiktan sonra,
en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring
alacaklarmm, teminatlari dikkate alindiktan somra, %100’i oraminda 6zel karsihk ayrilmas:
gerekmektedir. Sirket bu teblif kapsamimnda, degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring
alacaklarma yukaridaki giin sayilarini dikkate almaksizin 100% karsilik aywnustr.

Tahsili 360 glinden az gecikmis olan faktoring alacaklar: Takipteki Alacaklar altinda bulunan
Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmig olan faktoring alacaklar: ise
Zarar Niteliindeki Alacaklar olarak simiflandirilir.

18



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

£

UYGULANAN DEGERLEME {LKELER{/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar (Devanu)

Finansal varliklar (devami)
Finansal varliklarda deger diistikiigi

Gergefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diigiikltigline ugradifina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi
tutulur, Finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym
meydana gelmesi ve séz konusu zarar olaymm ilgili finansal varligm veya varhk grubunun
glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar: iizerindeki etkisi
sonucunda deger distikliiiine ugradifma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diigiikliigiine ufrar ve deger digiiklifii zarant olugur. Kredi ve alacaklar igin deger
diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinm finansal varligm esas faiz orani
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde,

~ biitlin finansal varliklarda, deger diigiikliigii direkt varhZm kayith degerinden diigiiliir. Ticari

alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsihk hesabindan diistilerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar: haricinde, deger diigiikliigit zarar1 sonraki dénemde azalirsa, ve
azahg defer diisiiklifi zararmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, onceden muhasebelegtirilen deger diigikliigl zarar, deger
digtikligiiniin  iptal edilecegi tarihte yatrimm deger diisiikliigi  hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarm agmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglariun gergege uygun degerinde defer diisiikliigii sonrasmda
meydana gelen artig, dofrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nalkit ve Nakit Benzerieri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satm ahm tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikhigi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatwrmmlardir. Bu
varliklarm defter deferi gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal viikiimliiliiller

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal
bir yikiimliligin ve ozkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasma gére smiflandirilsr.
Sirket’in tiim borglart diigiildiikten sonra kalan varhklarmdaki hakk: temsil eden sbzlesme
tzkaynaga dayal finansal aragtir.

Finansal yiikiimlilikler gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimHiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun defer farks kdr veya zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun
degeriyle kayda alimr ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayplar, séz konusu finansal yiikiimliiltik
icin 6denen faiz tutarr da kapsar.
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UYGULANAN DEGERLEME JLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Finansal vitkiimliiliikler (Devami)

Diger finansal yiikiimliltikler

Diger finansal ylkiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden armdmlmls gercefe uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yitkiimlitliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugn déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz oranr finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit &demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliligiin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Tirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarmdaki degisimlere bagl olan
finansal risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi islemlerine bagh
kur dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerini yénetmek amaciyla tiirev finansal araclar
(esas olarak doviz kuru swap sézlesmeleri) kullanmaktadir.

Ttrev finansal araglar, stzlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden hesaplamirlar. Sirket, tiirev finansal
araclari riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagh olarak bu tiirev iglemlerinin rayic
degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iligkilendirilmistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in devam etmekte olan herhangi bir
tifrev iglemi bulunmamaktadir.
Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Rulunmamaktadur,
Kur Degigiminin Btkileri

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. $irket’in finansal durumun ve faaliyet sonuglari,
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralk 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
ABD Dolar1 1,5460 1,5057
EURO 2,0491 " 2,1603
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri (Devami)

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digmndaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirast’na gevrilmiglerdir. Gergege uygun degeri ile Slgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlari
kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin gevirimden ve dévizli islemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar: ve zararlan gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse Bagma Kazang

UMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gdre, hisse senetleri borsada iglem gormeyen
igletmeler hisse bagma kazang agiklamak zorunda degildirler. $irket’in hisseleri borsada islem
gdrmediZinden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliikikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmas: durumunda finansal tablolarda karsihk ayrilir.

Kargihk olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iligkin risk ve belirsizlikler géz 6niinde
bulundurularak, bilango tarihi itibaryla yiiktimliliigin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargihgin, meveut yikiimliiliigiin kargilanmasi i¢gin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
Slgiilmesi durumunda stz konusu karsiign defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii
degerine esittir.

Kargiligim &denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism: ya da tamaminm digiinci
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde &lgiilmesi halinde varhk olarak
muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar:
geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degigikligin yapildigi
cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Bslimlere Gére Raporlanmas:
Sirket, Turkiye’de ve sadece faktoring alaminda faaliyet gésterdigi igin finansal bilgilerini

béliimlere gore raporlamarmsgtir,
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3.

n.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASERE POLITIKALARI (Devami)
Kurum Kazanci U'zerindeq Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiltigii, ddnem karin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttufundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farkhiik gosterir. §irket’in cari vergi yitkiimliliiii bilango tarihi itibariyla
yasallagnus ya da dnemli dlglide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Maliye Bakanligi’nin faktoring sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin tamamma yakmimin 2008
yilh kayitlart tizerinde yaptig1 inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarma iliskin
ayrilan karsiliklarin gider yazilmas: elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616 Bin
TL, gegici vergiye istinaden ise 217 Bin TL ikmalen vergi tarm ve ayni tutarlarda vergi cezasi
teblig edilmistir. Bu tutarlara iligkin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, s6z konusu
vergi yiikiimliiliiii i¢in ekteki finansal tablolarda 735 Bin TL karsilik ayrmigtir. Sirket 8 Mart
2010 tarihinde Uzlagma Komisyonu Bagkanhigma bagvurmus olup vergi ve ceza tahriyatina
iligkin olarak uzlagma talebinde bulunmustur. Bu rapor tarihi itibariyle Sirket’in uzlagma talebine
iligkin siire¢ devam etmektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigi veya varlifi, varliklarim ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matralui hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliiklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasallasmis ya da Onemli Slciide
yasallagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya
isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara ahnmasindan
dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama farklarina
iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, Sirket’in gegici farkhliklarm ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakmn gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihgnin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatrim ve paylar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertclenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarm ortadan kalkmasmm muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadar.

Ertelenmis vergi varhfmun kayitl deperi, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir.
Ertelenen vergi varhgmin bir kismmin veya tamammin saglayacag faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi &lgiide, ertelenen vergi
varhifinin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikieri varhklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibarryla kanunlagmis veya
Snemli 8lgiide kanunlagmig vergi oranlar: (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar: ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasmda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varhklarnin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alnr.
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3.

n,

UYGULANAN DEGERLEME ILKELER] / MUHASEBE POLITIKALARI (Devamz)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis Vergi (Devamm)

Ertelenmig vergi varhiklar ve yiiktimlitliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikiimliikiiklerin ayni
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
cari vergi varlik ve yitkiimliiliiklerini net bir esasa bagll bir sekilde 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Doénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iligkin ertelenmis vergi de dogrudan zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda almindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
dbneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satm alanm, satin alinan bagl ortakhgm
tamimlanabilen varhk, ytikiimliilik ve sarta bagl borglarmin gergege uygun degerinde elde ettigi
paym satin ahm maliyetini agan kisminm belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisaniara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hilkiimlerine gore kidem tazminaty,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki Sdemeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir. -

Bilangoda muhasebelegtirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tim calisanlarm emeklilikleri
dolaysiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimlilliik tutarlarimin net bugiinkii degerine gbre
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitimigtir,

Tkramive édemeleri

Sirket, baz diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarma ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagh bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamamin oldugu durumlarda
karsilik ayirmaktadar.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde smiflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarmi gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatmim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirmmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarmn geri §demelerini gésterir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirihr. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii

* kararmm alindi1 ddnemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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4,

5.

GERGCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir)

BANKALAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 194 10.967 68 10.925
Vadeli Mevduat 148.623 13.945 45.242 2.471
148.817 24.912 45.310 13.3%6

31 Arahk 2010 tarihi itibartyla vadeli mevduatin detay: asafida sunulmustur.

31 Aralik

Para Birimi Faiz Oram Vade 2010
ABD Dolar1 1,85%-2,50% 7 Ocak-10 Kasmm 2011 "13.945
TL 6,25%-9,30% 3 Ocak - 4 Subat 2011 148.623
162.568

31 Arahk 2009 tarihi itibaryla vadeli mevduatin detay: asagida sunulmustur.

31 Aralik

Para Birimi Faiz Oram . Vade 2009
ABD Dolan %0,25 4 Ocak 2010 1.205
EUR %0,25 4 Qcak 2010 1.266
TL %9,70-%10 6 Ocak-18 Ocak 2010 45.242
47.713

Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ana hissedar: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. nezdinde 171
Bin TL (31 Aralik 2009: 11 Bin TL) Tiirk Parasi, 1.317 Bin TL (31 Arahk 2009: 11 Bin TL)
yabanci para vadesiz mevduat ve 300 Bin TL ( 31 Aralik 2009: 2.470 Bin TL) vadeli mevduat
hesab1 bulunmaktadir. Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla iligkili tarafi olan Tiirk Ekonomi
Bankasi Bahreyn Subesi nezdinde 3 Bin TL (31.12.2009: Bulunmamaktadir) yabanci para
vadesiz mevduat, 60.105 Bin TL (31.12.2009: Bulunmamaktadir) Tiirk Parasi vadeli mevduat ve
6.184 Bin TL TL (31.12.2009: Bulunmamaktadir) yabanci para vadeli mevduat hesabr
bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in iligkili tarafi olan The Economy Bank N.V. nezdinde 6.528 Bin
TL (31 Arabk 2009: 10.915 Bin TL) tutarnda yabanci para vadesiz mevduat hesabi
bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlar: arasindaki mutabakat::

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Nakit Degerler - 1
Vadesiz Mevduat 11.161 10.993
Vadeli Mevduat (3 aydan kisa) 154.838 47.713
Vadeli Mevduat reeskontu (353) (244)
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 165.646 58.463
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6. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibarryla detay:

agagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pay Pay
Sirket Adh Tutar (%)  Tutar %
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.430 7,5 2.430 7,5
Toplam 2.430 2.430

7. FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla faktoring alacaklari agagidaki gibidir.

31 Aralik 2010 TP Yabanea Toplam
Para(*)
Faktoring Alacaklari 376.039 230.261 606.300
Faktoring Faiz Tahakkuklar 152 - 152
Eksi:Kazanilmamis Faiz Gelirleri - (5.378) - (5.378)
Takipteki Faktoring Alacaklan 8.095 2.338 10.433
Briit Faktoring Alacaklart 378.908 232.599 611.507
Eksi: Siipheli Alacak Kargilig (8.095) {1.093) (9.188)
Faktoring Alacaklar: A 370.813 231.506 602.319

(*) Bilango tarihi itibariyla 37.959 Bin TL tutarmda ABD Dolart ve 4.096 Bin TL tutarinda EURO
dovize endeksli fakioring alacaklar bilangoda TP kolonunda smiflandmriimigtir,

Sirket’in 31 Arahk 2009 tarihi itibarryla faktoring alacaklar1 agsagidaki gibidir.

31 Aralik 2009 TL Yabanct . Toplam
‘ Para(*™)
Faktoring Alacaklari 277.951 98.349 376.300
Faktoring Faiz Tahakkuklar 240 14 254
Eksi:Kazanilmamig Faiz Gelirleri (3.936) - (3.936).
Takipteki Faktoring Alacaklari 7.828 1.931 9.759
Briit Faktoring Alacaklar: 282.083 100.294 382.377
Eksi: $tipheli Alacak Kargihgi (7.828) (391) (8.219)
Faktoring Alacaklari 274.255 99.903 374.158

(*) Bilango tarihi itibariyla 11.566 Bin TL tutarmda ABD Dolar1 ve 3.959 Bin TL tutarinda EURO
dovize endeksli faktoring alacaklar: bilangoda TP kolomunda siniflandirilmistar.
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7. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)
Yabanci para faktoring alacaklarmin dagilimi asagidadir:

2010 2009
Orjinal TL Orjinal TL
Tutar Kargihg: Tutar Karsiligt
. Euro 29.623 60.701 34.091 73.646
Ingiliz Sterlini 6.432 15.364 1.062 2.537
ABD Dolart 100.544 155.441 15.753 23.720
231.506 69.903
31 Arahik 2010 ve 31 Arahk 2009 itibarryla stipheli faktoring alacaklar1 karsiigmdaki degisim
agagidaki gibidir.
2010 . 2009
Dénem bagi karsilik, 1 Ocak 8.219 ' 6.522
Ayrilan karsilik 1.331 2.500
Tahsilatlar (362) (803)
Dénem sonu karsilik, 31 Aralik 0,188 8.219

31 Aralik 2010 ve 2009 taribleri itibariyla, faktoring alacaklari karsiliklar: iligikteki gelir
tablolarinda takipteki alacaklara iligkin 6zel kargiliklar icerisinde gdsterilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibarryla Sirket’in vadesi 90 giinden az geemis dolayisiyla karsilik
ayrilmamis faktoring alacagi tutar1 12.623 Bin TL’dir (31 Aralik 2009: 28.354 Bin TL). Bu
alacaklar i¢in alinmig olan herhangi bir teminat bulunmamaktadr. Bu alacaklarm vadesi gegen
bdliimiiniin yaglandirmasi ve vadesi heniiz gelmemis taksitleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

30 giine kadar 218 239
30 ~ 60 giin arasi 6 55
60 — 90 giin aras1 ' - 20 13
91 giin ve sonrast - -
Vadesi gegmis kisim ' 244 307
Vadesi gelmemis kisun 12.379 28.047
Toplam 12.623 28.354

Sirket’in faktoring alacaklarmna iligkin edindigi teminatlar agagidaki gibi olup, teminat tutarlar:
hesaplanirken teminat tutarmin alacak tutarini agmas: durumunda, sadece alacak tutarma karsilik
gelen kismi dikkate alinmugtir.
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7. FAKTORING ALACAKLARI (Devam)

Teminat Bilgileri: : 31 Aralik 31 Arahk
' 2010 2009

Ipotekler 18.500 21.250
Teminat mektuplart 6.020 5.675
Alman teminat senetleri 338.566 -
363.086 26.925

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31Arahk 31 Aralik

2010 2009

90 Giine Kadar 113 -
80 - 180 Giin Aras1 46 1.979
180 — 360 Giin Arasi 703 1.017
360 Giin Uzeri 9.571 6.763
. 10.433 9.759

Bilan¢o tarihi itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklar igin aldigi teminat tutarmn
alacagr asmayan kismi 1.685 Bin TL’dir (31 Arahk 2009: 1.760 Bin TL).

8.  ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARIT

Banka 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Tirk Ekonomi Bankas: A.S. 471 1.317 11 2.481
The Economy Bank N.V. i - 6.528 - 10.915
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Bahreyn Subesi 60.105 6.187 - -
60.576 14.032 11 13.396
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla iligkili gireketlerde bulunan vadeli mevduatm detay:
asagida sunulmugtur: '
_ 31 Aralik
Para Birimi Faiz Orani Vade 2010
TL 6,25%-8,80% 3 Ocak - 7 Ocak 2011 60.405
ABD Dolar1 - 1,85% 7 Ocak 2011 6.184
66.589
31 Aralik
Para Birimi Faiz Oram Vade 2009
ABD Dolan1 %0,25 4 Ocak 2010 1.205
EUR %0,25 4 Ocak 2010 1.265
2.470
Alman Krediler 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - - " 500 -
BNP Paribas SA. - 239.804 - 107.626
- 239804 500 107.626
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Alnan Krediler (Devami)
Sirket’in, 31.12.2010 tarihi itibariyla Tirk Ekonomi Bankasi A.S.°den alinan kredisi
bulunmamaktadir.
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2009
TL %8.5 4 Ocak 2010 500
500
BNP Paribas SA.
Dé&viz Cinsi Faiz Oranm Vade 31 Aralik 2010
Euro %1,37-%2,11 15 Mart - 28 Kasim 2011 50.246
_ABD Dolar1 %0,60-%1,33 13 Ocak - 30 Aralik 2011 170.442
Ingiliz Sterlini %1,04-%1,09 28 Subat - 15 Mart 2011 19.116
239.804
Dé&viz Cinsi . Faiz Oram Vade 31 Aralk 2009
Euro %1,27-%2,10 15 Ocak-12 Kasim 2010 70.272
ABD Dolart %0,89-%2.32 15 Ocak-10 Kasim 2010 30.182
Ingiliz Sterlini %1,16 15 Ocak 2010 7.172
107.626
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31Arahk 31 Aralik
2010 2009
Mliskili taraflara borglar
Kisa vadeli
TEB Mali Yatirimlar A.S. 84 : 73
TEB Finansal Kiralama A.S. 3 42
87 115
2010 2009
Finansman gelirleri
Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. 7 2.337
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Bahreyn Subesi 180 -
The Economy Bank N.V 15 26
202 2.363
Finansman giderleri:
The Economy Bank N.V 42 201
Economy Bank IBU LTD - 11
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. _ 137 85
BNP Paribas SA. 1.728 5.686
— 1.907 6.073
Temettii geliri
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 554 368
554 368
Diger giderler:
TEB Mali Yatirimlar A.S. 619 384
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 181 98
TEB Finansal Kiralama A.S. 7 15
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 359 -
1.166 497
‘Diger gelirler:
TEB Arval Ara¢ Filo Kiralama A.S. 8 42
8 42
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31Arahk 31 Aralik
2010 2009
Ust yonetime saglanan faydalar 1.543 1.374
1.543 1.374
9. MADDI DURAN VARLIKLAR
Doseme ve Ozel
Tagitlar Demirbaglar Maliyetler Diger Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 ag1lis bakiyesi 220 772 365 985 2,342
Alimlar 11 150 64 - 225
Cikiglar (15) (537) (365) (985) (1.902)
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 216 385 64 - 665
1 Ocak 2010 agihg bakiyesi 216 385 64 - 665
Alimlar 27 63 - - 90
Cikislar - (12) - - (12)
31 Aralik 2010 kapanig bakiyesi 243 436 64 - 743
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (70) (570) (338) . (985) (1.963)
Donem gideri (44) (D) (23) - - (118)
Cikiglar 15 457 360 985 1.817
31 Aralik 2009 kapams bakiyesi (99) (164) (1) - (264)
1 Ocak 2010 acilig bakiyesi 9% (164) 4] - (264)
Dénem gideri (44) (69) (13) - (126)
Cikislar - 8 8
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi (143) (225) {14) - (382)
- 31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri 117 221 63 - 401
31 Arahk 2010 itibarryla net defter degeri 100 211 50 - 361
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9.

10.

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Ekonomik émiirler
Tasitlar 5
Déseme ve demirbasglar 5
Bilgisayar yazilimlar 5
Ozel maliyetler 5

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2009 a¢ilis bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2009 kapams bakiyesi

1 Ocak 2010 acilig bakiyesi
Alimlar
31 Aralik 2010 kapanig bakiyesi

Birikmis itfa paylar;
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi
Dénem gideri

31 Aralik 2009 kapans bakiyesi

1 Ocak 2010 ag¢ths bakiyesi
Doénem gideri
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi

31 Aralik 2009 itibartyla Net Defter Degeri
31 Aralik 2010 itibariyla Net Defter Degeri

Haklar Toplam

IL TL
735 735
168 168
903 903
903 903
783 783
1.686 1.686
(479) (479)
(76) (76)
(555) (555)
(555) (555)
(101) (101)
(656) (656)
348 348
1.030 1.030

Maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan faydal: dmiir 5 yildir.
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11. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUK UMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhg ve
yikiimliligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklibklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkh
ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliliikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir
(2009: %20).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkiiklar:; 31 Arahk 31 Aralik
2010 2009
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik 8miir farklar 346 294
Kidem tazminati karsiligt ve kullanilmamss izin kargilig (462) (332)
Siipheli alacak karsiligi diizeltmesi (1.453) (1.032)
Kazamlmamg gelirler (5.378) (3.936)
Personel ikramiye karsihig: (900) (853)
(7.847) (5.859)
Ertelenmis vergi (varliklar1)/ viikiimliiliikleri: 31 Arabk 31 Aralik
2010 2009
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik Smiir farklar: _ 69 59
Kidem tazminat ve kullanilmamis izin karsihg (92) €6)
Siipheli alacak kargilif1 diizeltmesi (291) (207)
Kazamlmamig gelirler _ (1.075) (787)
Personel ikramiye karsihi (180) (171)
Ertelenmig vergi (1.569) (1.172)
: 2010 2009
Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi hareketleri: :
1 Ocak, agilig bakiyesi (1.172) 9
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (net) (Not 33) (397) (1.181)
31 Aralk, kapams bakiyesi (1.569) (1.172)
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12. DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2010 © 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Diger Cesitli Alacaklar 5 - 345 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 126 - 4 -
131 - 349 -
13. ALINAN KREDILER
: 31 Aralik 31 Arahk
2010 2009
Finansal Borglar:
Kisa Vadeli Finansal Borglar 750.276 407.929
Toplam Finansal Borgla: 750.276 407.929
Finansal bor¢larm dagilimi asagidaki gibidir:
31 Arabik 31 Aralik
Faiz 2010 2010
Para Birimi Oram Déwviz Tutar1 TL Tutar1
Euro %1,37 - %2,11 29.254 59,944
ABD Dolar1 (*) 20,60 - %2,70 113.734 175.833
Ingiliz Sterlini %1,04 - %1,09 8.003 19.116
TL (*) %7,30 - %38,61 495 383 495.383
Toplam 750.276

(*) Bilango tarihi itibariyla 5.391 Bin TL tutarmda ABD Dolar
bilangoda TP kolonunda simflandirilmzstir.

divize endeksli kredileri

31 Aralik 31 Aralk

Faiz 2009 2009

Para Birimi Oram Déviz Tutari TL Tutan
Euro %1,26 - %2,47 34.271 74.034
ABD Dolan %0,89 - %2,32 20.045 30.181
Ingiliz Sterlini %1,16 3.002 7.173
TL %7.1 - %8,5 296.539 296.541
Toplam 407.929

Sirket’in kullanmig oldugu kredilere iliskin olarak teminat verilmemistir.

Sirket’in teminat mektuplarmdan olusan toplam 775 TL tutarmda gayrinakdi kredisi

bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 1.581 TL).
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14.

15.

16.

17.

18.

MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Odenecek Faktoring Komisyonlar1 - 1.110 - 424
Mubhtelif Borglar 691 278 152 1.144
691 1.388 152 1.568

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralk 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Finansal Kiralama Borglar: - 4 . 45
Eksi: Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma

Maliyeti - ) - 6}

- 3 - 41

ALIM SATIM AMAGCLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadm. (31.12.2009: Bulunmamaktadir)

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP . YP
Kurumlar Vergisi Karsiligi 466 - 216 -
Odenecek SSK. primleri 97 - 81 -
Odenecek Diger Vergiler 326 - 301 -
889 - 598 -
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Kurumlar Vergisi Karsiligt 1.980 3.557
Pegin Odenen Vergiler (1.514) (3.341)
Kurumlar Vergisi Karsihigi (net) 466 216
BORC VE GIDER KARSILIKLARI
. Diger Karsiliklar: | 31 Aralhk 2010 31 Aralik 2009
Faktoring Alacaklar1 Genel Karsili1 (*) 769 2.407
Vergi kargilig (**) 735 735
Diger 33 45
1.537 3.187

(*) Sirket takipte olmayan alacaklarndan olan tahsilat riskine iligkin genel kargilik ayirmistir,
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18.

19.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

(**) Maliye Bakanhgi’nin faktoring sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin tamamma yakminin
2008 yil1 kayitlan tizerinde yaptif1 inceleme sonucunda takipteki alacaklarmn anapara tutarlarma
iligkin ayrilan kargihklarm gider yazilmas: elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616
Bin TL, gegici vergiye istinaden ise 217 Bin TL ikmalen vergi tarhi ve ayni tutarlarda vergi
cezas: teblif edilmistir. Bu tutarlara iligkin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, s6z
konusu vergi yiikiimliiligii i¢in ekteki finansal tablolarda 735 Bin TL kargilik aymrmustir. Sirket 8
Mart 2010 tarihinde Uzlagma Komisyonu Bagkanligma bagvurmug olup vergi ve ceza tahriyatina
iligkin olarak uzlagma talebinde bulunmugtur. Bu rapor tarihi itibariyle Sirket’in uzlasma talebine
iligkin siire¢ devam etmektedir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Kidem Tazminat Karsihig1 269 174
KullamImamis Izin Kargihklar: 193 158
Ikramiye Karsilig 900 853
1.362 1.185

Kidem tazminat: karsilig:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, cahganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
i§ sGzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarmm Sdenmesi yiikiimliiligi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981
tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarjh, 4447 sayil yasalar ile degisik 60°me1 maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatm alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim
ddeme ylkiimliligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi gegis kargiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmistur.

31 Aralik 2010 tarihi 1t1bar1yla Odenecek kidem tazminat, aylik 2.517,01 TL (2009: 2.365,16 TL)
tavanmna tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat:
kargilify, Sirket’in, ¢ahsanlarm emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yitkiimliilik
“tutarmm bugiinkil deferinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadr. UMS 19 (“Cabsanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmg fayda planlar: kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanularak gelistirilmesini ngériir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralhk 2009 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin igten’ ayrlmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktérlere dayanarak ve hak kazamlan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oranmi ve “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi’ni” kullanarak iskonto eden
bagumsiz bir aktiieryal cahisma yaptirmus ve ekli finansal tablolarma yanstmustir, Bu ¢alismada
iskonto oramt %10 (31 Aralik 2009: %11), enflasyon oram1 %5,1 (31 Aralik 2009: %4,8) olarak
kullamlmstir,

1 Ocak ~31 Aralik 2010 ve 1 Ocak ~ 31 Aralik 2009 tarihleri arasinda kidem tazminat: karsilig
hesabinin hareketi asagida sunulmugtur:

2010 2009
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 174 94
Dénem iginde ddenen (12) (16)
Hizmet maliyeti _ 40 26
Faiz maliyeti 19 11
Aktiieryal kayip kazang 48 59
Dénem sonu itibartyla 31 Aralik 269 174
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20.

21.

22,

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

Adi

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

TEB Mali Yatirimlar A.S.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
TEB Finansal Kiralama A.S.

TEB UCB Konut Damigsmanlig A.S.

Ege Turizm ve Insaat A.S.
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S.

Toplam

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pay : Pay .
Oram % PayTutari Oram % Pay Tutar:
99,99 9.000 099,99 2.000
<1 - <] -
<1 - <1 -

- - <1 -
<] - - -
<] - - -

- S - <] -

100 9.000

100 9.000

Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 9.000 Bin TL (2009: 9.000 Bin
TL ) (tarihsel deger) olup, 9.000.000 adet her biri nominal 1 Tiirk Liras1 degerinde olan

hisseden olugmaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanman imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz tiirleri itibariyla ayri ayr) bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler
Diger kar yedekleri
Olaganiistii yedekler

31 Arahk 31 Aralik
2010 2009
6.813 6.214
1.181 -

73 73
8.067 6.287

‘Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek

akgelerden olugmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %35°i oraminda ve
0denmis sermayenin %20’sine kadar aynilmaktadur. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni
yedek akge ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettdi dagitimlarmn %10°u

kadar ayrilmaktadir.

GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI

Bulunmamaktadir.(31.12.2009: Bulunmamaktadir)
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23. YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Ttirk Lirast’na ¢evriminde kullamlan kur
oranlarm degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket yonetimi, belirledigi agik ve kapalt
pozisyon limitleri dahilinde Sirket’in déviz pozisyonunu giinlitk olarak takip etmektedir.

Orjinal Para Birimleri
ABD Dolar1 EURO - GBP TL -

31 Aralik 2010 000 000 000 Karsihi#
VARLIKT AR

Bankalar 13.411 326 1.470 24.912
Faktoring Alacaklar] (*) 100.544 29.623 6.432 231.506
Toplam 113.955 29.949 7.902 256.418
YUKUMLULUKLER

Alman Krediler (**) 113.734 29.254 8.003 254.893
Diger Yabanci Kaynaklar 77 - 558 53 1.388
Kiralama Islemlerinden Borglar 2 - - 3
Toplam 113.813 20812 8.056 256.284
Bilango Pozisyonu 142 137 . (159) 134
Bilang¢o Dig1 Pozisyon

Net Yabanct Para Pozisyonu : 142 137 (154) 134

(*) Bilango tarihi itibariyla 37.959 Bin TL tutarmda ABD Dolan ve 4.096 Bin TL tutarmda EURC dévize endeksli
faktoring alacaklar bilangoda TP kolonunda simflandirilrmstr,

(**) Bilango tarihi itibarryla 5.391 Bin TL tutarmda ABD Dolar1 dévize endeksli kredileri bilangoda TP kolonunda
s flandirlmstir.
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23. YABANCI PARA POZISYONU (Devarm)

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolari EURO GBP TL
31 Aralk 2009 000 000 000 Karsihzi
VARLIKLAR
Bankalar 4.211 885 2.153 13.396
Faktoring Alacaklar: (*) 15.753 34.091 1.062 99.903
Toplam 19.964 34.976 3.215 113.299
Almman Krediler - 20.045 34.271 3.002 111.388
Diger Yabanc1 Kaynaklar 50 482 190 1.568
Kiralama Islemlerinden Borglar 22 4 - 41
Toplam 20.117 34.757 3.192 112.997
Bilango Pozisyonu (153) 219 73 302
Bilango Dis1 Pozisyon - - - -
Net Yabanct Para Pozisyonu (153) 219 23 302

(*) Bilango tarihi itibarryla 11.566 Bin TL tutarinda ABD Dolar1 ve 3.959 Bin TL tutarmnda EURO dévize endeksli
faktoring alacaklari bilangoda TP kolonunda smiflandirilmigtr.
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24.  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2010 tarihi itibariyla Sirket tarafindan adli makamlara verilmis 775 Bin TL tutarinda teminat
mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 1.581 Bin TL).

31 Arahk 2010 tarihi itibarryla Sirket, faktoring alacaklarma karsilik olarak 363.086 Bin TL tutarinda
teminat bulundurmaktadir (31 Aralik 2009: 26.925 Bin TL).

25.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaminda faaliyet gosterdigi igin boliimlere gére raporlama
yapmarugtir (31 Arahk 2009: Yapmamaistir).

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

27. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 dcak - 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Faktoring faiz gelirleri 38.441 39.445
Faktoring komisyon gelirleri 6.764 6.247
45.205 45.692
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28.

29.

30.

31.

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel iicretleri

Odenen sosyal giivenlik primleri
Diger sosyal 6demeler

Kidem tazminati kargiligr gideri
Denetim ve damgmanlik giderleri
Ofis kira gideri

Amortisman ve itfa gideri

Iletigim gideri

Bilgi iglem giderleri

Diger ofis giderleri

Sigorta giderleri

Kirtasiye giderleri

Seyahat ve temsil agirlama giderleri
Halkla iligkiler ve reklam giderleri
Dava takip giderleri

Vergi, resim, harg ve fonlar

Diger giderler

DIGER FAALIYET GELIRLERI

Temetti gelirleri
Mevduat faiz gelirleri
Kambiyo Islemleri Kari
Diger

FINANSMAN GIDERLER{

Kredi faiz gideri
Verilen ticret ve komisyonlar

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

Ozel Karsilik Gideri
Genel Kargilik Gideri (%)

1 Ocak— 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(6.326) (5.487)
(599) (532)
(116) (130)
(107) (96)
(632) (579)
(436) (356)
(227) (194)
(135) (164)
(178) (101)
(193) (158)
(15) (10
(65) (69)
(567 (599)
(578) (325)
(229) (230)
(187) (218)
(255) (299)
(10.845) (9.547)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralhk 2010 31 Aralik 2009
554 368
2.543 4.031 |
22.044 35.190
2.890 1.925
28.031 41.514
I Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(27.104) (23.516)
(2.255) (2.098)
(29.359) (25.614)
1 Ocak — 1 Ocak ~
31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
(969) (2.500)
- (1.424)
(969) (3.924)

(*) Gelir tablosunda kredi kargtliklarin tek satirda gdsterebilmek amactyla genel karsiliklar 6zel

karsiliklar satirinda gosterilmistir.



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigstir.)

32, DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kambiyo Islemleri Zarar (22.124) (26.716)
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar - (10.676)
Vergi Karsiligi (Not 18) - (735)
(22.124) (38.127)

33. VERGILER
Kurumliar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarma iliskin
tahmini vergi ylikiimlilikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmistrr.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2009: %20).

Tirkiye’de gegici vergi figer aylk ddnemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010 yil
kurum kazanglarmin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari iizerinden
hesaplanmas: gereken gegici vergi oram1 %20°dir. (2009: %20).

Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimom 5 yil tasmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye déniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulinmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde
incelenerek degistirilebilir,

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylar: Gizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmagtir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. DaZttilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce almmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim indirimi tutart

iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatrim
harcamalarmdan vergi tevkifat: yapilmamaktadr. '

41



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARTHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

33, VERGILER (Devami)

Yatirim Indirimi Uyeulamas:

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayih Resmi Gazete'de yaymmlanarak yiiriirlige giren 6009 sayth Kanun’un 5.
maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/144 sayili Karar1 ile
iptal edilen 193 sayih Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina
ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile, kazancin yetersiz olmas1 nedeniyle indirilemeyen ve
sonraki dtnemlere devreden yatirim indirimi istisnasmdan yil sinrlamasi olmaksizin yararlamlmaya devam
edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarmin tespitinde yatmrim indirimi istisnasi olarak indirim konusu
yapilacak tutarm ise ilgili y1l kazang tutarimin %25’ini agmamas: éngoriilmektedir. Yine yapilan degisiklikle,
yatirim indirimden yararianacak olanlarm kurumlar vergisi oranimin %30 degil yiiriirlilkteki oran (%20) olmasi
esas1 benimsenmigtir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yatwim indirimi bulunmamaktadir.

2010 2009
Cari kurumlar vergisi 1.980 _ 3.557
Pesin 6denen vergi (1.514) (3.341)
466 216
2010 2009
Vergi kargihig:
Kurumlar vergisi karsiligi (1.980) (3.557)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Not 11) 397 1.181
(1.583) (2.376)
Verginin mutahakati 2010 2009
Vergi dncesi kar / (zarar) 9.939 9.994
Vergi orani %20 (2009: %20) ile hesaplanan vergi (1.988) (1.999)
Vergi etkisi: :
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (34) (30)
- vergiden muaf gelir etkisi 439 : 83
- diger - (430)
(1.583) (2.376)

42



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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34.

35,

36.

HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Bagmma Kazang” standardma gore, hisse senetleri borsada iglem gormeyen isletmeler

hisse bagina kazang a¢iklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayy, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamistir.

FINANSAL TABLOLARJ ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLAI\IABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadsr.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

Sermave risk yénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligwken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amacr; sirketin gelir getiren bir isletme olarak devamliliging
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarm faydasim gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini
azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin stireklilifini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerler,
cikardmis sermaye, yedekler ile gegmis y1l kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadr.

2010 yilmda &zkaynaklarm borglara oram %3,4 (31 Aralik 2009: %6,4) olarak gergeklesmistir. 31
Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla zkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir.

2010 2009
Toplam Borglar 756.146 414.660
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (173.729) (58.707)
Net Borg. ' 582.417 - 355.953
Toplam Ozkaynak 25423 22,905
Ozkaynak/borg oram 3,4% %6,4
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36.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal araclar kategorileri

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Finansal varliklar

Bankalar 173.729 58.706
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.430 2.430
Faktoring alacaklar: 602.319 374.158

Finansal yiikiimliiliikler
Alman Krediler 750.276 407.929
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 3 41
Muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar 2.079 1.720

Onemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 3 numarall “Uygulanan Degerleme
Itkeleri / Muhasebe Politikalarr” notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktérleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz
oram riski ), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk y6netimi programm genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal risklerden korunmak
amaci ile zaman zaman tiirev {iriinleri kullanmaktadir.

Pivasa riski
Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarma yer verildigi tizere, déviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadr.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldifi piyasa riskinde veya maruz kahnan riskleri yonetim ve &lgiim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degigiklik olmamistar.
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36.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Pivasa riski (Devami)

Kur Riski Y&netimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarnmn nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini
diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket’in d6viz cinsinden parasal varliklarmin ve parasal ylikiimliiliklerin yabanci para dagilim
not 23°te verilmigtir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baghca ABD Dolar1 ve EURQ ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1, EURO ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa
olan duyarlibgmi gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yodneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmas sirasmda kullamilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz kurlarmda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin yit sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gdsterir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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36.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur Riski Yonetimi (devami)

Kur riskine duyvarlilik (Devami)

1 - ABD Dolarn net varlik / yukiimliligii
2- ABD Dolar: riskinden korunan kism (-)
3- ABD Dolari net etki (1 +2)

4 - Euro net varlik / yokitmlalik
5 - Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)

7-Diger doviz net varlik / yikiimliliigii

8- Diger diviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Diviz Varhklar: net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)

1 - ABD Dolari net varlik / yitkimliilli gi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3~ ABD Dolari net etki (1 +2)

4 - Buro net varhik / yokimliliik
5 - Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)

7- Diger déviz net varlik / yitkiimfiligi

8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) -

9- Diger Déviz Varhlkiar: net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)

31 Arahk 2010 .
Kar / Zarar Qzkaynaklar
Yabanci paranm Yabanc: paranin Yabanci paranm Yabanci paranm
deger kazanmasi deger kaybetmesi defer kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL kargisinda %10 degisimi halinde
22 (22) - .
22 (22) N -
Euro'nun TL karsisinda %10 degisimi halinde
28 (28) - B}
28 (28) . N
Diger doviz korlannimn TL kargisinda %10 degisimi halinde
(37 37 - .
(37 37 - -
13 13 - -
31 Arahk 2009 - )
Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanc paranin Yabanci paranm Yabanci paranmn
defer kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL kargisinda %10 degisimi halinde

(23) 23 - -
5] 5 - :
Euro'nun TL kargismda %10 depigimi halinde
47 (47) - -
73] @7 A X

Diger déviz kurlannm TL karsismda %10 degisimi halinde

6 (6) - -
6 ® - X
30 (30) - -
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36.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devam)
Faiz Oran1 Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve deZisken faiz oranlan {izerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. S8z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasmda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Faiz oram duyariihg:

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirev enstriimanlari ve tiirevsel olmayan
enstriimanlarin maruz kaldign  faiz oram riskleri baz almarak belirlenmistir. Degisken faizli
yikimliliklerin analizinde yil sonundaki bakiyenin tiim yil boyumca var oldugu varsaymm:
kullandmugtir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %5°lik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar,
Sirket iginde tist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir,

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %35°lik bir diigiis/yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda:

31 Aralhk 2010 tarihinde Sirket’in bankalar ve kullanilan kredilere bagh olarak olusan net karr 18 Bin
TL artacak/azalacaktir (2009: 45 Bin TL).
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36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devam)
Faiz oranm1 duyarhihigs (Devami

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar 162.568 47.713
Faktoring Alacaklan 601.054 357.711
Finansal Yiikiimlilikler:
Alman Krediler 750.276 407.929
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar - -
Faktoring Alacaklar: 20 14.907

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarmdan birinin sézlesmeye bagl yiikimliiliigiinit yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket,
iglemlerini yalnizca kredi giivenirlilifi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugn
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in
maruz kaldig1 kredi riskleri ve miigterilerin kredi dereceleri devaml olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yénetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve

onaylanan smirlar aractligryla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektor ve coprafi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miigterilerin ticari alacak bakiyeleri f{izerinden siirekli olarak kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in, alacaklar: iginde ©nemli yer tutan miigterilerden kaynaklanan kredi riski
bulunmatadir. S6z konusu miisterilerin kredi giivenirliligi olduk¢a yitksektir ve ilgili islemler
yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin defer disiis karsiliklan diisiilmeden
" gosterilen briit degerleri, Sirket’in, altnan teminatlar dahil edilmeden Snceki, azami kredi

riskini gostermektedir.

48



0tv'e

0E¥'T

TepIEA
|esueur ] AZeR
efpunes

61

"MSIWIRLLINR EfIP Jepnsun ueielZes sne apmitnyusang 1pary 118 TeJRUTIS) URtI[R ‘OpUISIWITR]aq U], (,)

- - I=pNSUN U131 RIS 1pany] tHip oduepg g

- - TWSDY STIUUITR BUTJ[E S0uaANT 3]l SA ‘JeuTwus] uLiagap 15N -
- - : () nanpindnp s -
- - (119ap J0yop 104q) Srsmrded rsepep -

SHT1 - Twsty SIUUT[R UK 20U2ANS J[1 SA JRUTIISY ULIAGAp JoN -
(381°6) - (-) nZopnénp 1agaq -
£51°01 - (L1e8ap 1oyap 101q) Srudad 1sopeA -

- UsjIsBap 1ayop 1au unepyITeA uedeign supdopndap »3aq g

- - Twisty Siune ewmle aousand o[l sa “RUTWIS) -

(TANA - 11aFop Iaygap 15U INIR[yi[eA
SrwreweIdn sungnpyniap Jogap seoue fnudad 1sapep )

- - 1agep Isyap
uLei[rea Tesuely seae[iAes Sruesdn sungnpinsnp regsp vAoa Studad 1sapea
apapye 1. ‘ueuning Spwpniniod uspruak wemioy ‘g

" - 1¥8°19¢ - TSty STUIT]e BUTI[R 90U2ANS o)1 SA BUIMIN) -

- 6TLELT 15¥°38¢ - 11agap 1ysp 15u
ULERIjTeA Tesueuly SIueeiEn sungnpnsnp edep. ep ek SIuswdad 1sapes v

- - 9380°'£9¢ - TSty SIUAYE urife sousAnT of A JRTRWS) UTYSLE [WEZY -

- 6TLELY 61£°209 - (.} DISLI Tpany Nweze ueT]eY ZNIem BTALIEQNI TLR) ewepodey

AJduemsue JeNpAII JERLBHT  JemI EEH . OT0THEAY IE

BZAI™IRL  peplereyueg
1381 undin
3gadinn

TIE[3eoely Suloised

{(TUreAS(]) TONOUQA TS1 1poiy

(weAs@ YATOTE A ITIDT VTIVIOVEV TYSNVNIA '9¢

(asnupipa apufi yoavjo (, 71 W) 1SD4T YL wrg F3YPAUTIAPG 1SYD ADIDIRT)

MVILONAIA NIISITL VIV IO TEV.L TV SNVNII VIATVELL] JHTIV.L 0102 JFTVEY 1€

“§'V ONIIOLAVA T1L



0Lv'T

0Er'e

TEPTEA

[esUBUL] 2L
efewijeg

A vepIsaEy

B ZA DR
108a¢g undin
agad100

0s

‘Mg e SJEpp Jeinsun vedejes fine spmdrnuaand pon Fqi8 H_EEEB uRUIE ‘IpUISaWIUATN|aq Ty, ()

- oS’ -
- {612'8) -
- 65L'6 -

- PSe8T -

- $8¢°6T -
90L'8¢ PITvHE -

- £26'9T -
90L°8S 8ST°pLE -

TpASIN  JeTL P Jerel Mewn]
Blepie[eyueg

TR EIe[¢ Suiorney

TR[InSUN UsJady RysLr 1pany 1i1p odueng g

TSty Siune eonje 20UsARS o)f SA JeuTw) upteBap 1N -
() n2npinsop 1032 -
(1398ap Jayop 1uq) Srwawdad 1sapep -
TSy Srwuie eutyie ootANT off SA JeUTwS) uIagap JoN -
(-) n8opnénp 108aq -
(11980p Jouep 01q) STUrdad 1sapeA -
UI3[Iagap Jeyyap 10U uLRpIeA Ueleldn sungnpynénp »3ed g

TWISTY STwaunje pumle sousand 37 SA “Jeunwsy -
1125ap 93P 12U ULIER{I[IEA
Snewes@n sunBnpinénp JogFop yeoue Snusad 1SapeA

11a3ap 10yap
ULRTyI[IeA JesUety yeoe(rdes sueadn sunfnpming 1agap edea Sudsd sopea
apmpe] Isye “ueuning Snuniniod uspruad nepndoy ‘g

sty Stunuipe em[e sousand off sa euIwS) -

UsFap teyep 10U
uLep{TEA fesueuly Stwewrerdn sungapnénp 1a8ap ep ef Sruowdad 1sopep vy

TSty STIHUR BUTI[E 20UBANS AT SA “JRIIUIY) UN{SII [WRTY -
{«) DISLI TPaD] TWeze uBM[EY Zniew e[ueqny (e emepodey

00T MBIV 1€

TIBAS(T) THOTOUQA TSI IpaTy]

(wessq) YHTOTE M4 ITIDT VTIVIOVIY TYSNVNIL “9¢

(angstugipa apofi yoavjo (T Wig,,) 10417 JAT ulg syipawiinaiaq 1syp iopvmny)
YV TLONAIA NISI T VAVIOTEV.L TV SNYNIA VIATMVELLI [HTIV.L 0102 MITVHY 1€

"$'V ONDIOLM VA 91.L



TEBFAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

36.  FINANSAL ARAGCLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yénetimi

Likidite riski yOnetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket
yénetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite
riski yonetimi olugturmugtur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli
olarak takip etmek ve finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Agafidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Asafidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve
Gdemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. Séz konusu yikimliiliikler
lizerinden Gdenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmigtir,

31 Aralhk 2010

Stzlesme Uyarinea Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler

Alinan Krediler
Finansal Kiralama Borglan

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar

Toplam Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2009

Sézilesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Alman Krediler
Finansal Kiralama Borglar
Muhtelif Borglar ve Diger Yabana: Kaynaklar

Toplam Yitkiimllikler

Stzlesme
uyarinca nakit
Defter ctkiglar toplamu 3 aydan 3-12 1-5 yl 5 yildan
Degeri (HHOHTV) kisa (1) avarasi (I arasi (I  wzun (IV)
750.276 754.382  686.237 68.145 - -
3 3 3 - - -
2.079 2.079 2.079 - - -
752.358 756464  688.319 68.145 - -
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikiglar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yl 5 yldan
Degeri THI+IIT+ kisa(l} ayvarasi(Il aras nzun
407.929 410.174  390.778 19,396 - -
41 41 13 28 - -
1.720 1.720 1.720 - - -
409.690 411.935  392.511 19.424 - -
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri (Devami)

Finansal varliklarin ve yiiktimliiliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yitktimliiliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yitkiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugtineti seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin ger¢cege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yilkiimliiliiklerin seviye siiflamalart
agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibarryla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 2010 TL TL TL
Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 2.430 - 2.430 -
Toplam 2.430 ~ 2.430 -
Raporlama tarihi itibariyla
gergefe uygun deger seviyesi
31 Arahk 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 2009 TL TL TL
Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 2.430 - 2.430 -
Toplam 2.430 - 2.430 -
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