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OZEL VE GIzZLI

FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU

ICIiN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Fortis Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla hazirlanan bilangosu ile
ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklegtirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkida Yoénetmelik ve uluslararast
denetim standartlarina uygun olarak denetlenmis ve sdz konusu finansal tablolar ve bu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu bu 6zel raporun Ikinci Kisim’inda sunulmustur.

Ayrica, 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayil Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”
uyarinca idari yiikiimliiliiklere uygunluk agisindan bu raporun Birinci Kisim IV. Béliim’iinde kapsami
agiklanan ek incelemeler &rnekleme yontemi ile gergeklestirilmis, istisnai bir hususla
kargilagilmamustir. Ancak denetimimiz bir biitiin olarak sunulan finansal tablolar lizerinde gériis
olusturmak amaciyla gergeklestirilmis olup, idari yiikiimlilikler konusunda uygunlugun
incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor Fortis Faktoring Anonim Sirketi yonetiminin ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (“BDDK”) bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, séz konusu taraflar disinda
kullanilmasi uygun degildir ve kullanilmamahidir.
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31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
[¢in Hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

I- GENEL BIiLGILER

Sirket Unvani:

Ticaret Sicil Numarasi:

Vergi Sicil Numarasi:

Kurulus Tarihi: (izin Tarihi ve Tescil Tarihi)

Sermaye:

Adres:

Telefon Numarasi:

Faks Numarasi:

Internet Adresi:

Ortaklik Yapisi:

Ortaklar

1- Fortis Commercial Finance Holding N.V.

2- FMN Autolease B.V.

3- Fortis Commercial Finance N.V.-S.A.
4- Fortis Commercial Finance N.V.

5- Fortis Commercial Finance S.A.S.
Toplam

Fortis Faktoring Anonim Sirketi
Istanbul — 292217
Mecidiyekdy Vergi Dairesi —295 001 44 55

Fortis Faktoring Anonim Sirketi (Sirket), 25 Kasim 1992
tarihinde tescil edilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla Sirket’in &denmis
sermayesi 14,500,000 TL (2008: 14,500,000 TL) dir.

Biiyiikdere Cad. No:100-102

Maya Akar Center, B Blok 2 Zemin Kat No:5-6-7-8
Esentepe — Istanbul

(0212) 337 68 00

(0212)337 68 97

www . fortisfaktoring.com.tr

% Pay Tutar (TL)
100.00 14,499,996
- 1
- 1
- 1
- 1
100.60 14,500,000
>
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Yonetim Kurulu Uveleri ve Ust Diizey Yoneticiler:

- Yénetim Kurulu Uyeleri:

% Unvan
1- Pierre De Corta Bagkan
2- Tom Simonne Guido Van Acker Yonetim Kurulu Uyesi
3- Hadiye Rengin Ekmekcioglu Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir
= - Ust Diizey Yoéneticiler:
1- Sezin Tinmaz Mali ve Idari Isler Genel Miidiir Yrd.
2- M. Alev Yiiruker Satis ve Miisteri Iliskileri Genel Miidiir Yrd.

1. Derece imza yetkisine sahip kisiler:
Pierre De Corta, Tom Simonne Guido Van Acker, Hadiye Rengin Ekmekcioglu, Sezin Tinmaz, M. Alev Yiiriiker,
Esma Hatice Go6giis, Aysun Kiirlimoglu, Murat Eroglu, Janin Ers6z Amiroglu

Personel Sayisi:
31 Aralik 2009 tarihi itibartyla ¢aligan sayis1 25 (2008: 29)’tir.

Yasal Denetci:
Thsan Akar

Subeler ve Temsilcilikler:

Sirket’in subesi ve temsilciligi yoktur.
istirakler ve Bagh Ortakliklar:
Yoktur.
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@ | II- BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

Bu 6zel raporun Ikinci Kisim’inda bahsedildigi iizere, Sirket’in finansal tablolarina iliskin olarak
22 Ocak 2010 tarihli bagimsiz denetim gériistimiizde olumlu gériis beyan etmis bulunmaktayiz.

11I- MUHASEBE KAYITLARI

Sirket muhasebe kayitlarmi Tirk Liras1 cinsinden, yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuata uygun
olarak tutmaktadir. Sirket’in BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve
Icerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige
konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina
iliskin yaymlanan yonetmelik, teblig, agtklama ve genelgelere uygun olarak hazirlanan finansal
tablo ve dipnotlar: bu 6zel raporun Ikinci Kisminda sunulmustur. 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap
dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan onemli muhasebe ilkeleri Ikinci
Kismm’da sunulan finansal tablolara iliskin 2 no.’lu dipnotta ayrintili olarak agiklanmigtr.

1V-iDARI YOKUMLULUKLER

a) Sirketce tesis edilen islemlerin Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslarm Hakkinda Yonetmelik’e
(“Yonetmelik”) uygunlugu

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemine ait faktoring islemlerinden dogmus olan
alacaklar1 sozlesme bazinda, Srnekleme yoluyla segilerek incelenmistir. Yapilan inceleme
sonucunda, 6rnekleme yoluyla secilen iglemlerin Yonetmelik’e uygun olmadigi hususunda bir
tespitte bulunulmamistir.

b) Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan periyodik olarak
istenen finansal tablolarm sirket kayitlarina uygun olarak diizenlendigi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemine ait iiger aylik donemler itibartyla hazirlayip
BDDK’ya gondermis oldugu finansal tablolarda yer alan bilgilerin ilgili donemlere ait
mizanda yer alan bilgilerle mutabakatinin kontrolii yapilmig ve aritmetik dogruluk agisindan
incelenerek yasal kayitlara uygun oldugu tespit edilmistir.

Ancak yapilan ¢alisma ilgili finansal tablolarda yer alan bilgilerin dogrulugu herhangi bir
sekilde kontrol edilmemis, s6z konusu ara dénem finansal tablolarda tam veya sinirli kapsamh
bir denetim galigmasi yiiriitiiimemistir.

¢) Sirketin denmetim donemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri
dolayisiyla gereken diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip
gondermedigi veya gerekli izinleri alip almadig

>
Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap déneminde ilgili kamu otoritelerine gondermis oldugu
ve tarafimiza sunulan bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri arasinda
herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamustir.
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IV- iDARI YOKUMLULUKLER (notun devami)

d) Sirket biinyesinde ve varsa subeleri, temsilcilikleri ile irtibat biirolarinda

amacima ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik i¢
kontrol sisteminin olusturulup olusturulmadig:

Sirket biinyesinde, faktoring iglemlerinin Yonetmelik’e ve Sirket’in i¢ prosediirlerine ve risk
limitlerine uygun islem tesis edilmesine y&nelik i¢ kontrol sistemleri olusturulmustur. I¢
Denetim Boliimii Sirket i¢inde her departmanin yapmis oldugu iglemlerin mevcut departman
prosediirlerine uygunlugunu kontrol etmekte, tespit edilen farkliliklari Sirket yonetimine
raporlamakta ve olusturulan planlarin zamanimnda hayata gecirilmesini takip etmektedir.

Sirket ve yoneticileri hakkinda, denetim déneminde acilan davalar ve dava
sonuglar:

Sirket aleyhine ve lehine agilan davalarin Ozetini igeren bir teyit yazist Sirket’in yasal
temsilcisi tarafindan hazirlanmis ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge tarafimizca incelenmis ve
31 Aralk 2009 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarda bir kargihk ayrilmasini
gerektirecek Sirket aleyhine acgilmig 6nemli bir dava olmadigi konusunda mutabakata
varilmigtir. Ayrica, Sirket tist diizey yoneticileri aleyhinde agilmis herhangi bir dava
olmadigina dair Sirket yonetiminden bir beyan yazisi almmugtir,

Sirketce tesis edilen islemlerin ilgili mevzuatta belirlenen oransal smirlara
uygunlugu

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolara gore Yonetmelik’te belirtilen
oransal siirlara uygun olmadigina dair bir tespitte bulunulmamustir.



Fortis Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

J¢in Hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

V- DONEM SONRASI GELISMELER

31 Aralik 2009 tarihinden bu rapor tarihine kadar kayitlara intikal etmedigi takdirde finansal
tablolar tizerinde 6nemli etkileri olabilecek islem veya vaka yoktur.

VI- YONTEM

Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarda Bagmmsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelik ve uluslararast denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir.

VII- ONERILER

Sirket hakkinda belirtilmesi gereken bir 6neri bulunmamaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenei¢i

Istanbul, 22 Ocak 2010
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Fortis Faktoring
Anonim Sirketi

31 Arahk 2009
Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagmmsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
4 Mubhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
2] 22 Ocak 2010
2 Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu
ve 41 sayfa finansal tablolar ve tamamlayici
=
= notlarmdan olusmaktadir.
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Fortis Faktoring
Anonim Sirketi

Igindekiler:
Bagimsiz Denetim Raporu

Bilango (Finansal Durum Tablosu)

Nazim hesaplar

Gelir tablosu

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine
iligkin tablo ?

Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

Kar dagitim tablosu

Finansal tablolar1 tamamlayici notlar




Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90(212) 317 74 00
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Fax +90(212) 31773 00
Yap! Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet www.kpmg.com.tr
Biylkdere Caddesi

Levent 34330 istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu

Fortis Faktoring Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu'na,

Giris

Fortis Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla hazirlanan
bilangosu ile aynt tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu,
nakit akis tablosu ve Onemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarm bir Ozetini
denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin A¢iklama:

Sirket Yoénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayumlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarinin Bigim ve Iceri igi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar’'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolaysiyla 6nemlilik
arz eden olciide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasim saglayacak bir
i¢c kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan

sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Hiskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda YOnetmelik ve uluslararasi denetim standartlarma
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek Slglide bir hata
icermedigine ilisgkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlart hakkinda denetim kanmiti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmas1 ve sunumu
siirecindeki i¢ kontrollerin etkinlii dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmast igin
yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir. >

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG international, a Swiss cooperative.
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Bagmmsiz Denet¢i Goriisii:

Gorlistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin &nemli taraflariyla, Fortis Faktoring
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait faaliyet sonuglar1 ile nakit akimlarmi BDDK tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarmna iliskin olarak yayumlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve
genelgelere (Bakiniz Dipnot 2) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul,

22 Ocak 2010
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Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

(Y Ao

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

AKTIF KALEMLER Notlar 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
™ YP Toplam TP YP Toplam
1. NAKIT I?E(';ERLER 5 3 1,962 1,638 3,600 827 28 855
1I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV - - - . - R
(Net) - - - - - -
2.1 Altm Satim Amagh Finansal Varliklar - _ _ R R _
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak . - - - . .
Smiflandinlan FV - - - - . -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - N - . -
L BANKALAR . . 4 139,634 711,965 851,599 280,349 444,797 725,146
1v. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - _ . R _ .
v. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) R R : . ) }
V1. FAKTORING ALACAKLARI 5 32,973,434 8,065,188 41,038,622 34,490,093 38,456,764 72,946,857
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 32,296,311 - 32,296,311 21,020,755 - 21,020,755
6.1.1 Yurt Igi 33,191,037 - 33,191,037 21,829,663 - 21,829,663
6.1.2 YurtDis1 - - - - - N
6.1.3 Kazanlmams Gelirler (-) (894,726) - (894,726) (808,908) - (808,908)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 677,123 8,065,188 8,742,311 13,469,338 38,456,764 51,926,102
6.2.1 Yurt R:i 677,123 - 677,123 13,469,338 - 13,469,338
6.2.2  Yurt Dist - 8,065,188 8,065,188 - 38,456,764 38,456,764
VIL TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 13,634 141,394 155,028 - - -
7.1 Ta.kipteki Faktoring Alacaklart 1,893,743 188,526 2,082,269 1,457,433 - 1,457,433
7.2 O;ex Kargiliklar (-) ) ‘ (1,880,109) (47,132) (1,927,241) (1,457,433) -l (1,457,433)
VIH. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar . - - - - N
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - _ _ _
83 Yurtdigmdaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghilar - . - _ _ _
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
X1,  ISTIRAKLER (Net) - N - - - -
XM, IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XHI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 291,341 - 291,341 371,892 - 371,892
XIV, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 200,505 - 200,505 25,730 - 25,730
5764 Serefiye - - - - - -
14.2 Diger 200,505 - 200,505 25,730 - 25,730
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGY 9 635,533 - 635,533 464,042 - 464,042
XVL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - . _ B
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - . . R -
16.1  Satty Amagh - - - - . -
162  Durdurulan Faaliyetlere lligkin - R R . . N
XVIL. DIGER AKTIiFLER 10 78,817 17,379 96,196 188,290 4,143 192,433
AKTIF TOPLAMIY 34,334,860 8,937,564 43,272,424 35,821,223 38,905,732 74,726,955

flisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir,

1
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denctimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER Notlar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
_ ] TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREYV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - . - - - -
18 ALINAN I.(REDiLER 11 13,432,753 7,742,513 21,175,266 12,492,090 38,691,970 51,184,060
1L FAKTORING BORCLARI - - - ’ . R -
1v. iBRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
42 Varlipa Dayali Menkul Kiymetler - - - - - .
43 Tahviller - . - - - _
V. I\’{I{HTELiF BORCLAR 12 150,526 1,112,837 1,263,363 70,766 528,816 599,582
VL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
viI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - . . - R .

YUKUMLULUKLER , . - - - -
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
72 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
73 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
viL. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 13 155,612 - 155,612 304,346 - 304,346
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 14 656,575 - 656,575 595,841 - 595,841
9.1 Yeniden Yapilanma Karsihg - - - - - -
92 Caligan Haklar Yukiimliiligii Karsihg 484,780 - 484,780 548,405 - 548,405
9.3 Diger KaI$lllkl.af . 171,795 - 171,795 47,436 - 47,436
X. ERTELENMIS VERGI BORCU - . - R - -
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - - - -

FAALIYETLERE ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
11.1  Satis Amagh - . . - - -
112  Durdurulan Faaliyetlere [ligkin R . - - - R
XII. SERMAYE BENZERI KREDILER - . - - - -
xm.  OZKAYNAKLAR 15 20,021,608 -l 20,021,608 22,043,126 - 22,043,126
13.1  Odenmis Sermaye 14,500,000 - 14,500,000 14,500,000 - 14,500,000
132  Sermaye Yedekleri 16,100,680 -l 16,100,680 16,100,680 - 16,100,680
13.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - R - - . .
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Kérlari - R - - - -
13.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - -
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar . . - - - -
13.2.5 [Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse - - - - . -

Senetleri - . - - . -
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkin kisium) - - - - - -
13.2.7 Satig Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran - - .

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklan - - - - - -
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri 16,100,680 -l 16,100,680 16,100,680 - 16,100,680
13.3  Kar Yedekleri 1,086,956 - 1,086,956 824,251 - 824,251
13.3.1 Yasal Yedekler 1,078,650 - 1,078,650 815,945 - 815,945
13.3.2 Statit Yedekleri - . . - - -
13.3.3 Olaganistii Yedekler 8,306 - . 8,306 . 8,306
13.3.4 Diger Kér Yedekleri - - B R . R
13.4  Kar veya Zarar (11,666,028) -l (11,666,028) (9,381,805) - (9,381,805)
13.4.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarar (11,693,562) -l (11,693,562) (11,970,034) -1 (11,970,034)
13.4.2 Donem Net Kar veya Zarar 27,534 - 27,534 2,588,229 - 2,588,229

PASIF TOPLAMI 34,417,074 8,855,350, 43,272,424 35,506,169 39,220,786 74,726,955

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagmsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
TP YP Toplam P YP Toplam

L RISKI USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI -t 23,025,517) 23,025,517 34,785 32,907,274 32,942,059
o RisKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 3,657,753 1,456,910 5,114,663 19,644,338 3,454,613 23,098,951
115 ALINAN TEMINATLAR 23.1 141,855,762 -{ 141,855,762 236,071,035 736,869 236,807,904
Iv. VERILEN TEMINATLAR 232 1,607,696 - 1,607,696 886,165 - 886,165
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Caytlabilir Taahhiitler - - - - - -
52.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI.  TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akug Riskinden Korunma Amagh [slemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatim Riskinden Korunma Amagli Iglemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Ahm-Satim islemleri - - - . - .
622  Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon istemleri - - - “ - .
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - . - -
VII. EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 147,121,211] 24,482,427 171,603,638 256,636,323| 37,098,756 293,735,079

@

Hisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denctimden Gegmiy

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Notlar 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
1, ESAS FAALIYET GELIRLERI 16 7,879,213 15,528,176
FAKTORING GELIRLERI 7,879,213 15,528,176
1.1 Faktoring Alacaklanndan Alman Faizler 6,497,065 13,482,415
1,1.1 iskontolu 5,540,870 11,089,040
1.1.2  Diger 956,195 2,393,375
12  Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,382,148 2,045,761
1.2.1  Iskontolu 448 347 934,363
122 Diger 933,301 1,111,398
1. ESASFAALIYET GIDERLERI () 17 (5,789,789) (5,:415,663)
2.1 Persone! Giderleri (3,124,998) (3,197,704)
22 Kidem Tazminat Kargth Gideri (48,819) (63,840)
23 Araghrma Geligtirme Giderleri - .
24 Genel Iletme Giderleri 2,615,972) (2,154,119)
2.5 Diger - .
1. DIGER FAALIYET GELIRLERI 138 829,641 66,619,236
31 Bankalardan Alnan Faizler 3,265 6,811
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - N
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
33.1 Alm Sahm Amagh Finansal Varliklardan - -
332 Gergepe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Suflandinlan FV . -
33.3 Satlmaya Hazir Finansal Varhklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlardan - -
34 Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasast fslemleri Kan - -
3.5.1 Tirev Finansal Iglemlerden - -
352 Diger - -
36 Kambiyo Islemleri Kan 693,901 66,545,415
37 Diger 132,475 67,010
1Iv. FINANSMAN GIDERLERI (-) 19 (1,336,386) (7,074,217)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (1,190,865) (6,554,195)
42 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler - .
43 Finansal Kiralama Giderleri - .
44 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlerc Verilen Faizler - .
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (145,521) (520,022)
V.  TAKIPTEKI ALACAKLARA ILIiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 20 (808,908) 140,146
VI,  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 21 (667,046) (66,474,252)
6.1 Menkul Deperler Deger Digiig Gideri . -
6.1.1  Gergepe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandinlan FV Deger Diisme . .
Gideri . .
6.1.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan . -
6.2 Duran Varliklar Deger Diigis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlk Deger Diigiis Giderlen . -
622  Sahg Amagh Elde Tutulan ve Durudurulon Fasliyctlere iligkin Duran Varhklar Deger Digiis . -
Giderleri - -
6.2.3  Sercfiye Deger Digiis Gidert - -
6.24  Digoer Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Dagits Giderleri . -
6.2.5 Istirak, Bagh Ortakilik ve I5 Ortakhiklar Deger Diigiiy Giderleri . .
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar . -
6.4 Kambiyo Islemleri Zaran (667,046) (66,430,114)
6.5 Diger - (44,138)
VI  NET FAALIVET K/Z (I+...4VD) 106,725 3,323,426
vil, BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - .
IX. NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
X.  SORDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VIHVIIIHIX) 106,725 3,323,426
XL  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 9 (79,191) (735,197)
111 Cari Vergi Kargihs (250,682) (664,655)
11.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi () - (70,542)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 171,491 -
x11,  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI) 27,534 2,588,229
XII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1  Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
132 Bagh Ortaklik, Igtirak ve Is Ortakliklan Satis Kartan - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) . -
14.1  Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri N -
142  Baph Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklan Satg Zararlart - .
143  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri N > -
Xy, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - R
16,1 Car Vergi Kargihit - .
16.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
163  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVHI. NET DONEM KARUZARARI (X1I+XVII) 27,534 2,588,229

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERINE ILISKiN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

Notlar

Bagimsiz Denetimden
Gegmig
31 Arahk 2009

Baginsiz Denetimden
Gegmig
31 Arahk 2008

Ll
12

L

5.1
52
VI

6.1

6.2

VIL

VIIL

IX.

XL
XI1.

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
EKLENEN

Satilmaya Hazir Finansal Varliklanin Gergege Uygun Degerindeki Net Degigme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarm Gergefe Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI

NéIG'T AKI$ RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKiN
KAR/ZARAR

Gergegge Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Stmiflandiriian ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismu)

Yeniden Simflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN PEGISIKLIKLER iLE HATALARIN
DUZELTILMESININ ETKiSI

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER
UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+11+...+IX)
DONEM KARI

DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXT)

27,534
27,534

2,588,229
2,588,229

lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Denetimden Bagimmsiz Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Gegmis Gegmis
Notlar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kén (38,537) 1,064,785
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 6,497,065 12,224,025
1.1.2  Kiralama Giderleri 376,255 (207,683)
1.1.3  Alman Temettiiler - -
1.1.4  Ahnan Ucret ve Komisyonlar 907,953 1,525,739
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 62,242 285,171
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3,173,817) (5,102,762)
1.1.8  Odenen Vergiler 9 (268,739) (515,102)
1.19 Diger (4,439,496) (7,144,603)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 32,374,531 53,652,275
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig 31,908,235 53,777,715
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig 96,237 (79,133)
1.2.3  Faktoring Borglarmdaki Net Artig (Azalis) - -
124  Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalig) - -
12,5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azahsg) (155,028) -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azahg) 525,087 (46,307)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynallanan Net Nakit Alas1 32,335,994 54,717,060
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIiT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortakhk ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikartlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakhklan - R
23 Satm Ahnan Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 7,8 (303,061) (46,616)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 19,825
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - .
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satm Aliman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - .
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatiimlar - .
29 Diger (Altm satim amagli finansal varliklar) - -
11 Yatirzm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (303,061) (26,791)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - .
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cilkast (29,849,933) (51,847,132)
33 fhrag Edilen Sermaye Araglar: - -
34 Temettit Odemeleri (2,049,052) (2,523,609)
35 Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (31,898,985) (54,370,741)
1v. Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi (4,750) 2 .
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Azahs 129,198 319,528
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 726,001 406,473
V. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.4 (m) 855,199 726,001

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Baginsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

; Gegmis Gegmis

KAR DAGITIM TABLOSU Notlar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEMKARI 106,725 3,323,426
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 79,191 735,197
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 250,682 664,655
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23  Diger Vergi ve Yasal Yikimlilikler (171,491), 70,542
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 27,534 2,588,229
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) . 262,705
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU - -

YASAL FONLAR (-)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)} 27,534 2,325,524
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU () - 2,049,052
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine 2,049,052
1.62  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine . R
1.63  Katlma Intifa Senetlerine . R
1.64  KaraIgtirakli Tahvillere . |
1.6.5 Karve Zarar Ortakli: Belgesi Sahiplerine R |
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) o .
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - .
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - N
1.93  Katilma Intifa Senetlerine . .
1.9.4  KaraIgtirakli Tahvillere - N
1.9.5  Kar ve Zarar Ortakli: Belgesi Sahiplerine . R
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI () 4 i
112 OLAGANUSTU YEDEKLER i i
113 DIGER YEDEKLER - i
1.14 OZEL FONLAR - o
18 YEDEKLERDEN DAGITIM
21 DAGITILAN YEDEKLER R R
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) R N
2.3 ORTAKLARA PAY (-} - .
23.1  Hisse Senedi Sahiplerine . .
2.3.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - N
23.3  Kanlma intifa Senetlerine - |
2.3.4  Karalgtirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklip1 Belgesi Sahiplerine - _
24 PERSONELE PAY (-) - -
25  YONETIM KURULUNA PAY (-) . .
1L  HISSE BASINA KAR
3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0.002 0.178
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
33 IMTiYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - .
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - .
1IV.  HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - 0.14
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) A .
43 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE - _
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE ( %) .| |

2009 yilnin kar dagtimuna iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiitk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fortis Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 25 Kasim 1992 tarihinde Turizm Yatirim Ticaret Faktoring
Anonim Sirketi adiyla kurulmustur. Dogan Grubu Sirketleri tarafindan 19 Ocak 1994 tarihinde satin
alinmasindan sonra Sirket’in tinvant Dig Ticaret Faktoring Anonim Sirketi olarak degismistir. 1994
yilindan itibaren Dogan Grubu biinyesinde faaliyet gosteren Sirket, Ana Ortak Tiirk Dis Ticaret
Bankasi1 Anonim Sirketi’nin %89.34 hissesinin 4 Temmuz 2005 tarihinde Fortis Bank NV-SA’ya 11
Nisan 2005 tarihli satis anlagsmasi kapsaminda transfer edilmesinin ardindan unvanini Fortis Faktoring
Anonim Sirketi olarak degistirmistir. Sirket hisselerinin tamaminin 16 Ekim 2007 tarihinde Fortis
Commercial Finance Holding N.V. ("FCF") tarafindan satin alinmasi sonucunda FCF Sirket'in ana
hissedar1 olmugtur.

Sirket, yurtigi ve yurtdigt faktoring hizmeti vermektedir. Sirket, uluslararasi Factors Chain
International (“FCI”) kurulusu tiyesidir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in 25 ¢alisani vardir
(2008: 29).

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Biiyiikdere Cad. No: 100-102, Maya Akar Center
B Blok 2 Zemin Kat No: 5-6-7-8
Esentepe 34394 Istanbul.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibartyla, Sirket’in ortaklart ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki
gibidir:

2009 2008
Tutar (TL) % Tutar (TL) %

Fortis Commercial Finance Holding N.V. 14,499,996 100.00 14,499,996 100.00
FMN Autolease B.V. 1 - 1 -
Fortis Commercial Finance N.V .-S.A. 1 - 1 -
Fortis Commercial Finance N.V. 1 - 1 -
Fortis Commercial Finance S.A.S. 1 - 1 -
) Tarihsel tutar 14,500,000 100.00 14,500,000 100.00
Ozsermaye enflasyon diizeltme farki 16,100,680 16,100,680

Enflasyona gore diizeltilmis tutar 30,600.680 30,600,680

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhikli olarak tek bir cografi bolgede (Ttirkiye) stirdiirmektedir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.1

2.1.1

2.1.2

2.13

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

flisikteki finansal tablolar, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan 17 Mayis
2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarin Bicim ve Igerigi Hakkinda Teblig”, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”)
tarafindan yuiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslarma iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”)
uygun olarak hazirlanmugtir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Ttirk Liras1 (“TL”)’dir.

Sirket'in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarmnca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan
28 Nisan 2005 tarihinde yaymlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasmi gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

31 Aralik 2009 Tarihi Itibarwyla Heniiz Yiirirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihinde gegerli ve uygulanmast zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan ve kendi
faaliyet konusu ile ilgili olan tiim standartlar1 ve TMSK’nin tiim yorumlarini uygulamistir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap
déneminde heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu standartlar;

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tammini revize
etmis, satim alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve bilgi verme
sartlarimn genisletmistir. Revize standart, 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolari tizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, biiytik 6l¢iide, kontrol yetkisi olmayan haklarin ve
bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarmi degistirmektedir. Revize
standart, 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu
degisikligin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 17 "Parasal Olmayan Varhiklarin Hissedarlara Dagitimi" sirketlerin dagitilan bir takim
parasal olmayan varliklarm makul deger izerinden degerlenmesini ilgili varliin kayitls degeri ile dagitilan
varhgm makul degeri arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini gerektirmektedir. TFRS Yorum 17,
parasal olmayan varliklarm dagrtimma iliskin yiikimliliigiin nasil ne zaman kaydedilmesi konularint ve
ilgili yiikiimliiligiin nasil ortadan kalkacagmi aydinlatmaktadir. Bu kapsamdaki islemler makul degeri
tizerinden &lgiilmelidir. TFRS Yorum 17, 1 Ocak 2010 tarihi veya bu tarihten sonra baslayan hesap
dénemleri igin gegerli olup ileriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS Yorum 17’nin Sirket’in finansal

tablolarma dnemli bir etkisinin olmas: beklenmemektedir. 5

TFRS Yorum 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”, Miisterilerden alinan maddi duran varhklarin, ingaat
yapim igin alman nakdin veya bu tiirde miisterilerden alinan varhiklarin mubhasebelestirilmesi konusuna
aciklik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

0.A
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2

213

214

2.2

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devamz)

31 Aralik 2009 Tarihi Itibarwyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devami)

TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu olabilecek Kalemlerle
llgili Degisiklikler, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit
¢ikislarinin sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagl olmasi halinde yapabilecegine agikhik
getirmektedir. 1 Ocak 2010 tarihi veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup ileriye
doniik olacak uygulanacaktir. Sirket’in finansal tablolarina énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum ve Degisiklikler”, standardin 11 ve 16. paragraflart Yeni Haklar Igeren
Thraglarin Smiflanmast olarak Ekim 2009°da diizenlemektedir. Degisiklikler, 1 Subat 2009 tarihinde ya da
bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur ve
finansal tablolar izerinde herhangi bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

Revize TMS 24 “Iligkili Taraf Agiklamalar1”, iliskili kurulus tanimimi diizenlemekte ve kamuile ilgili
kuruluslarm, kesin iliskili kurulus agiklamalarinin uygulamasim giincellemektedir. Degisiklikler, 1 Subat
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama segenegi
mevcuttur ve finansal tablolar izerinde herhangi bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

TFRS 9 karma 6l¢lim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal varliklar i¢in
itfa edilmis maliyet ve gercege uygun deger olmak iizere iki temel 6lgiim kategorisi sunmaktadir.
Smiflandirmanin temeli Sirket’in isletme modeline ve finansal varliklarinin sézlesmeye dayali nakit akis
ozelliklerine dayanmaktadir. TMS 39’un finansal varhiklar tizerindeki deger diisiikliigii karsiligi ve finansal
riskten korunma muhasebesi konularinda uygulanmaya devam etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama secenegi
mevcuttur. Sirketler tarafindan bu standardin 1 Ocak 2012’den 6nce uygulanmaya baglanmas: halinde
geemis donemlerine uygulamasina gerek bulunmamaktadir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiiktimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya net olarak tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile
gosterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degigiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
donitk olarak uygulanir ve o6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen nemli muhasebe hatalari geriye doniik

olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
»
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici: Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.4

(@)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alman krediler, diger
aktifler ve muhtelif borglardan olugsmaktadir.

Tiirev iriin niteligi tasimayan finansal araglar ilk olarak makul degerleri ve bununla birlikte
atfedilebilir islem maliyetleri ile ifade edilir. Tlk muhasebelestirmeden sonra, tiirev iiriin niteligi
tagimayan finansal varliklarin degerlemesi etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetten
kalici deger kayiplar: diisiilerek yapilmistir.

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirii veya Sirket finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarmin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan gikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yilkiimliilikler, Sirket’in s6zlesmede belirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan gikartlir.

Faktoring alacaklari, ilk maliyetleri iizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
degerlenir. Kayda alinmalarim izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
oram yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklari ve diger varliklarm tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlar1 takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel kargihik
tutarlar1 diisiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Ayrica s6z konusu
Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktart kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amactyla genel kargilik ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring
alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararn tespitinden sonra kayitlardan
¢ikarilir.

Nakit degerler, kasadaki nakit para tutarlarindan olugmaktadir.

Nakde esdeger varliklar, kolayca nakde doniistiiriilebilir, olugtugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.
Nakde esdeger varliklar bankalardan olugmakta olup, ii¢ aydan kisa vadeli mevduati icermektedir.

Alnan krediler, ilk maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alinir. Kayda almmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinm etkin faiz orani ySntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansittlir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal araglar etkin faiz oram yontemiyle itfa edilmis ynaliyetleri iizerinden
varsa deger diisiikliigii dikkate alinarak gosterilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(h)’de agiklandig: sekilde muhasebelestirilmistir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(b)

©

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varltklar ve amortisman

(i) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve kalic1 deger kayiplan
diistilerek yansitilir.

(i) Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundupu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak simiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varlifin gercege uygun degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden
distik olani tizerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplan diisiilerek muhasebelestirilir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetlerin amortismam, diger benzer varhiklar i¢in uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varhigin faydali 6mriinden kisa olmasi ve kira
stiresi sonunda ilgili varhigm Sirket tarafindan satin alinmasmin makul sekilde kesin olmadif1 durumlarda,
kiralanan varhk kira siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali émriiniin kira stresinden kisa olmasi
durumunda ise faydali 6mrii i¢inde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliliigii anapara geri
odemeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu
déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

(iii) Sonradan ortaya ¢rkan giderler

Maddi duran varliklarm herhangi bir pargasmni degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varhigim gelecekteki ekonomik faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Ttim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

(iv) Amortisman

Maddi duran varliklara ilisgkin amortismanlar, varliklarin faydah dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmstir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydal: miirlerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmigtir:

Tanim Yu
Ofis makineleri Syl
Mobilya ve mefrusat Syl

Ozel maliyetler kira sireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali omriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyetlerden gelir ve
karlar” ve “diger faaliyetlerden gider ve zararlar” hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklari temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralgk 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kahici deger kayiplari
duistilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali
omiirleri {izerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi 6miir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yéntemi kullamlarak ayrilmustir.
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Deger diigiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varhgin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarmin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi1 durumunda, deger diistikltigtine ugradigi kabul edilir.

ftfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikligti finansal varligin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki
fark ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diistikliigii ayrt ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar aym kredi
risk 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger duistikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger dusikliigii eger deger diisiikligtintin kayitlara alindigs tarihten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel
olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal edilme
gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari Igin Ayrilacak
Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” e uygun olarak 6zel ve genel kargilik ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarimin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir defer
diistikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge meveutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar1 agiyorsa deger dugiikligi
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kigik
ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tantmlanir. Deger diigiikliikleri gelir tablosuna
kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diistikltigui ilk olarak birimlere tahsis
edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varhiklarin kayith degerinden
orantisal olarak duisiiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazamilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satis masraflarimin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olam ifade eder. Kullamm degeri,
s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda &nceki donemlerde ayrilan deger diistiklilkleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigiintin azalmast veya deger diigiikliigiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigti sadece varligin belirlenen kayitli degerini asmayacak kadar
amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artiglari
>

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
{izerinden muhasebelestirilir.
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Kidem tazminati karsiigi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket c¢aliganlarinin emekliliginden dofan ve Tirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel ytikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar
tarafindan hak edildikge tahakkuk esasmna gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yiikiimliiliik tutart devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalara [liskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
deperleme yontemleri kullanarak olasi  yikiimltliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullamlarak hesaplanmustir.

2009 2008
Iskonto orant %35.92 %6.26
Beklenen maas / limit artig orant % 4.8 % 5.4
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orant %82 %80

Temel varsaymm, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigy igin, 31 Aralik 2009
tarihi itibariyla gegerli olan 2,365.16 TL (2008: 2,173.19 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara almabilmesi i¢in; Sirket’in geg¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliligin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarm igletmeden ¢ikmasmin muhtemel
olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmim giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir.
S5z konusu kriterler olusmamigsa Sirket soz konusu hususlan ilgili finansal tablolara iliskin agiklayic:
notlarinda agiklamaktadir. Paramn zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutars;
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmast beklenen nakit ¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak
belirlenir. Karsihiklarin ~ bugiinkii ~ degerlerine indirgenmesinde  kullamlacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu ytikiimliliikle ilgili risk dikkate alinur.

Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orant yOntemiyle
muhasebelestirilmektedir.

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(iii) Finansman giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oram yontemiyle muhasebelestirilmektedir.
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Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir. Cari yil vergi yliktimliligli, donem
karmmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi yiikiimliiltigiinii ve gegmis yillardaki vergi yuikiimliiliigti ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrali hesabinda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici farklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu
veya yiikiimliilliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen vergi oranlari lizerinden
hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi ylikimliliigi
veya varhigy, soz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagy ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda
yapacaklart tahmin edilen artig ve azali oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir.
Finansal tablolara onceki dénemlerde yansitilmig olan ertelenmis vergi varligmnin tamamindan veya bir
kismindan artik fayda saglanilamayacag anlagildig takdirde soz konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, yasal olarak netlestirme hakkinin var oldugu ve aym vergi
dairesine ddenebildikleri siirece netlestirilebilinir.

liskili taraflar

TMS 24 “liskili Taraflarin Agiklamalarma Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard:”; hissedarlik, sozlesmeye
dayal1 haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karst tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol
edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tamimlar. iligkili kuruluslara
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. [liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yitktimliiltklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir

Bu finansal tablolar agismdan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not
22).

Hisse basina kar

TMS 33 "Hisse Basina Kazanca lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi"na gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse bagma kar agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormediginden dolay: ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kar hesaplanmamistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Tirkiye Muhasebe
Standard:”, hitkiimleri uyarinca bilanco tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var® olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sz konusu
hususlari ilgili dipnotlarmda agiklamaktadir.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarndaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere nakit

akus tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlart igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigs ve elde ettigi yatirnm
faaliyetlerinden nakit akimlarini  gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibartyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

2009 2008

Kasa 3,600 855
Bankalar 851,599 725,146
855,199 726,001

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini bltimlere
gore raporlamamisgtir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden donem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi gtiniin kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2009 2008
ABD Dolar 1.5057 1.5123
Avro 2.1603 2.1408
Ingiliz Sterlini 2.3892 2.1924
Japon Yeni 0.0163 0.0167
>
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)

1)) Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarm Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygu%anmam ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasin,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik

gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig: donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanldip1 baghica notlar asagidaki gibidir:

Not 5 — Faktoring alacaklart

Not 7 — Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Vergi varlik ve yiikiimlilikleri

Not 14 — Borg ve gider karsiliklari

Not 25 — Finansal araglarin gergege uygun degerleri

=l -
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NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibartyla, nakit degerlerin detayi agagidaki gibidir:

2009 2008
TP YP P YP
Kasa 1,962 1,638 827 28
1,962 1,638 827 28
BANKALAR
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibartyla, bankalarin detay: agagidaki gibidir:
2009 2008
TP YP TP YP
-Vadesiz mevduat 39,634 711,965 165,349 444,797
-Vadeli mevduat 100,000 - 115,000 -
139,634 711,965 280,349 444,797

Vadeli mevduat {i¢ aydan kisa vadeli TL cinsinden banka plasmanlarindan olusmakta olup, séz konusu TL
mevduata uygulanan yilhik faiz oram %3’tiir (2008: %15). 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, banka

mevduati Uizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir,
FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarimin detay: asagidaki gibidir:

2009 2008
TP YP TP YP

Yurtici faktoring alacaklart 33,868,160 - 35,299,001 -

ihracat ve ithalat faktoring alacaklari - 8,065,188 - 38,456,764

Kazantlmamus faiz gelirleri (894,726) - (808,908) -

Faktoring alacaklary, net 32,973,434 8,065,188 34,490,093 38,456,764

Toplam faktoring alacaklarimin sektdrel dagilimi agagidaki gibidir:
2000 % 2008 %
Tekstil 10,060,346 25 14,037,251 19
Ingaat ve ¢imento 6,354,545 15 6,957,866 10
Seramik ve kiremit 5,963,708 15 2,072,545 3
Kagit ve kereste tirtinleri 4,596,847 11 1,597,525 2
Deri iiriinleri 3,795,333 9 1,318,978 1
Otomotiv 3,204,670 8 22,816,034 31
Kauguk ve plastik iiriinleri 1,711,675 4 540,537 1
Makine, techizat ve yedek parca 1,022,751 2 2,791,926 4
Diger iiretim 1,003,622 2 8,762 -
Metal isleme 552,027 1 717,715 1
Gida 437,621 1 1,416,056 2
Saglik ve sosyal hizmetler 298,151 1 2,463,573 3
Ilag ve kimya 34,756 - & 9,842,444 14
Tarum triinleri - - 1,988,834 3
Diger 2,002,571 6 4,376,811 6
41,038,622 100 72,946,857 100
19 0-A
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TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinmn ve karsiliklarinin dagilimi
asagidaki gibidir:

2009 2008
TP YP TP YP

Takipteki faktoring alacaklar 2,082,269 - 1,457,433 -
Ozel Karsiliklar (1,927,241) - (1,457,433) -
Takipteki alacaklar, net 155,028 - - -

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarimin gecikme siireleri ve 6zel

karsilik dagilim1 asagidaki gibidir:

2009 2008
Toplam takipteki Ayrilmg Toplam takipteki Ayrilmis
faktoring alacagy  karsihk faktoring alacagi kargihk
Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen - - - -
Vadesi 6-12 ay gegen 548,268 548,268 145,026 145,026
Vadesi 1 yil ve tizeri gegen 1,534,001 1,378,973 1,312,407 1,312,407
Toplam 2,082,269 1,927,241 1,457,433 1,457,433
Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak bakiyesi 1,457,433 3,507,609
Dénem i¢inde ayrilan karsiliklar 812,906 145,025
Doénem iginde ¢éziilen karsiliklar (3,998) (285,171)
Aktiften silinenler (339,100) (1,910,030)
Y1l sonu bakiyesi 1,927,241 1,457,433 il
|
2 M
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7 MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

ey e e ey e e el

1 Ocak 2009 laveler Cikaslar 31 Aralik 2009

Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1,639,464 34,322 = 1,673,786
Ozel maliyetler 228,947 19,194 - 248,141
1,868,411 53,516 - 1,921,927

Cari donem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2009 amortismani Cikaslar 31 Aralik 2009
Mobilya ve demirbaslar 1,412,945 65,996 - 1,478,941
Ozel maliyetler 83,574 68,071 - 151,645
1,496,519 134,067 - 1,630,586
Net defter degeri 371,892 291,341

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler Ciuaslar 31 Arahk 2008

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 1,620,016 19,448 - 1,639,464
Ozel maliyetler 415,935 2,798 (189,786) 228,947
2,035,951 22,246 (189,786) 1,868,411

Cari donem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2008 amortisman Cilaslar 31 Aralik 2008
Mobilya ve demirbaglar 1,354,012 58,933 - 1,412,945
Ozel maliyetler 175,969 45,276 (137,671) 83,574
1,529,981 104,209 (137,671) 1,496,519
Net defter degeri 505,976 371,892

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla, maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 706,800 TL (2008: 701,500
TLY dir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibarryla, maddi duran varhklar tizerinde rehin bulunmamaktadir.

d.A
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8 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Agilis net defter degeri ' 25,730
Ilaveler 249,545
Itfa paylar (74,770)
Kapamnis net defter degeri 200,505
Maliyet 541,869
Birikmis itfa paylar (341,364)
Net defter degeri 200,505

31 Arahk 2008 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varhk hareketleri asagidaki

gibidir:
Acilis net defter degeri 2,369
Iaveler 24,370
Itfa paylan (1,009)
Kapanis net defter degeri 25,730
Maliyet 292,324
Birikmis itfa paylari (266,594)
Net defter degeri 25,730

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibarryla, Sirket’in maddi olmayan duran varhklari bilgisayar programlari
ve data hatlarindan olusmaktadir.

WA
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9 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi orami %20’dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarmn ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir.
Kaér dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciigi ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orami %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gz éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’lncli maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasmndaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasma iliskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere
paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alm, satim, imalat
ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmast ve verilmesi, ikramiye, ticret ve
benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmas: metotlar1 belirtilmektedir.

Tiurkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandip: ay: takip eden dérdiincti
aym 25’inci giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatah iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida
mutabakat: yapildig1 lizere vergiden onceki kara yasal vergi orami uygulanarak hesaplanan tutarlardan

farklidir:
2009 2008
Tutar % Tutar Yo
Raporlanan vergi dncesi kar 106,725 3,323,426
Raporlanan kar lizerinden hesaplanan vergi (21,345) 20) (664,685) 20)
Kalict farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (73,973) (69) (156,167) )]
Vergiden muaf gelirler tutari 16,127 15 88,743 3
Diger kalict farklar - - (3,088) (1)
Vergi gideri (79,191) (74) (735,197) 23)

, 0
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9

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamy)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

2009 2008
Cari dénem kurumlar vergisi karsihigi 250,682 664,655
Dénem iginde 6denen gegici vergi (231,806) . (515,102)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 13) 18,876 149,553

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri agagida
6zetlenmistir:

2009 2008
Donem vergi gideri 250,682 664,655
Ertelenen vergi (geliri) / gideri (171,491) 70,542
s 79,191 735,197

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve ytkiimliliiklerini, bilan¢o kalemlerinde Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibarryla, kurumlar vergisi oram1 % 20°dir (2008: %20). Bu nedenle ileriki
dénemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden bilango metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklar: ve yiikiimliilikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin
yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary(borclari)
2009 2008 2009 2008
Alacak karsitiklar 2,681,081 1,937,045 536,216 387,409
Personel prim karsilig1 382,500 457,500 76,500 91,500
Ihbar tazminat: kargilig 136,374 - 27,725 -
Kullanilmamais izin kargiligt 76,220 31,420 15,244 6,284
Kidem tazminat1 karsiligi 26,060 59,485 5,212 11,897
Diger 4,474 6,480 895 1,296
Ertelenen vergi varhiklari 3,306,709 2,491,930 661,342 498,386
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar tizerindeki gecici farklar 129,046 171,720 (25,809) (34,344)
Ertelenen vergi bor¢lar 129,046 171,720 (25,809) (34,344)
Ertelenen vergi varligi, net 635,533 464,042

0.
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10 DIiGER AKTIFLER

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

2009 2008
TP YP TP YP
Verilen depozito ve avanslar 42,224 - 42,012 -
Pesin 6denen giderler 22,447 - 78,255 -
Is avanslart - 3,738 54,754 -
Diger 14,146 13,641 13,269 4,143
78,817 17,379 188,290 4,143
11 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:
2009 2008
TP YP P YP
Alman Krediler 13,432,753 7,742,513 12,492,090 38,691,970
13,432,753 7,742,513 12,492,090 38,691,970
2009 2008
Faiz TL karsilig1 Faiz TL karsiligt
Orijinal Oram 1 Yil ve Orijinal Orant 1 Yil ve
Tutar (%)* 1 Yilakadar Ugzeri tutar (%0)* 1 yilakadar tzeri
TL 13,432,753 6.75-9.80 13,432,753 - 12,292,090 17.25 -26.80 12,492,090 -
Avro 1,581,133 0.46 3,415,721 - 16,277,899 2.54-5.93 34,847,727 -
ABD
Dolan 596,467 0.22-3.5 898,101 - 625,775 2.98-3.17 946,360 -
Diger 1,435,079 0.10-0.55 3,428,691 - 1,321,786 3.89-4.25 2,897,883 -
Toplam 21,175,266 51,184,060

* Bu oranlar, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, acik olan sabit faizli alinan kredilerin nominal faiz
oran aralifin ifade etmektedir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin tamami

teminatsizdir.

25
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12 MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarin detay: agagidaki gibidir:

2009 2008
TP YP ™ YP
Mubhabirlere borglar 123,191 1,033,319 - 395,404
Yonetim pay1* - 74,451 - 127,146
Finansal kiralama borglar: - - 23,331 -
Diger** 27,335 5,067 47,435 6,266
150,526 1,112,837 70,766 528,816

* Fortis Commercial Finance Holding N.V.’ye 6denecek olan yonetim hizmet bedelinden olusmaktadir.

** Diger borglar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satic
borglarindan olusmaktadir.

13 ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve ytikiimliilikklerin detay1 agagidaki gibidir:

2009 2008

TP YP P YP
Odenecek gelir vergisi 58,129 - 56,846 -
Odenecek BSMV 34,879 - 55,092 -
Odenecek primler 32,085 - 33,374 -
Odenecek kurumlar vergisi 18,876 - 149,553 -
Odenecek KDV 9,841 - 9,481 -
Odenecek damga vergisi 1,802 - - -

155,612 - 304,346 -

14 BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibartyla, borg ve gider karsiliklarmin detay: asagidaki gibidir:

2009 2008
TP YP TP YP
Calisan haklar yiikiimliiligii karsilig
Personele 6denecek prim kargilig 382,500 - 457,500
Kullanilmamug izin kargili: 76,220 - 31,420 -
Kidem tazminati karsiligi 26,060 - 59,485 -
484,780 - 548,405 -
Diger kargiliklar 2
[hbar tazminat: karsilig 136,374 - - -
Muhtemel riskler i¢in ayrilan genel karsiliklar 35,421 - 39,419 -
Diger - - 8,017 -
171,795 - 47,436 -
26 0
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14 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devamz)
14.1  Calsan haklar yiikiimliiliigii karsihg:

i) Personele odenecek prim karsiig

Personele ddenecek prim kargihiklarmin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki

i hareketleri asagidaki gibidir:

i 2009 2008

1 Ocak bakiyesi 457,500 300,000

0 Donem iginde 6denen (218,063) (275,928)
Donem iginde ¢oziilen karsilik (239,437) (24,072)

Cari dénemde ayrilan karsilik tutar 382,500 457,500
Dénem sonu bakiyesi 382,500 457,500

ii) Kullamlmanusg izin karsiig

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarimin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait icreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
{icreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle ytiktimliidur.

Kullanilmamig izin karsiligmin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2009 008

1 Ocak bakiyesi 31,420 59,898

() Donem iginde 6denen (4,893) (28,478)
Cari dénemde ayrilan karsilik tutari 49,693 -

Dénem sonu bakiyesi 76,220 31,420

iii) Kidem tazminati karsiig

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik galigma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
i} emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan askere cagrilan veya vefat
eden personeli igin kidem tazminati 5demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten &nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis stireci maddeleri ¢ikartilmigtir. Odenecek
tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralk 2009 tarihi itibartyla
2,365.16 TL (2008: 2,173.19 TL) ile siirlandiriimigtir.

Kidem tazminatt karsihgmin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008
g 1 Ocak bakiyesi 59,485 26,216
n Dénem iginde 6denen (82,244)? (30,571)
' Cari donemde ayrilan karsilik tutarn 48,819 63,840
i Dénem sonu bakiyesi 26,060 59,485

0.
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14 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devam)

5 14.2

Diger karsihklar

i)  Muhtemel riskler icin ayrilan genel karsiliklar

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, faktoring alacaklar ile ilgili dogmas: beklenen ancak miktar1 kesin
olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin kargiik aymrmistir. Séz konusu karsilik Fortis Grubu bazinda Sirket’in faktoring alacaklar
tizerinden ve Temerriide Diigme Olasiligt, Temerriit Halinde Kayip ve Temerriit Tespiti Stiresi gibi bazt
parametreler kullamlarak merkezi olarak hesaplanmistir.

Genel kargiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak bakiyesi 39,419 29,394

Dénem iginde ayrilan karsilik tutart - 10,025

_ Donem iginde ¢oziilen karsilikiar (3,998) T
Donem sonu bakiyesi 35,421 39,419

ii) Thbar tazminat karsilig

Ihbar tazminat: karsilig1 yil igerisinde is akdi feshedilmis bulunan personelin agmig oldugu ise iade
davalarmdan dogmasi beklenen olas: yiikiimliiliik i¢in ayrilmugtir.

iii) Diger

Diger karsihklar Aralik ayina ait telefon, elektrik gibi genel isletme giderlerine ait fatura karsiliklarindan
olusmaktadir.

B a8 g
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OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 14,500,000 TL’dir. (2008: 14,500,000
TL). 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibartyla, Sirket’in ¢ikartlmig 1 TL (2008: 1 TL) degerinde
14.500.000 adet (2008: 14.500.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Tim Ozsermaye kalemlerine iliskin “Szsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirim veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirtmi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Gegmis Y1l Zararlari

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla geemis yil zararlar sirastyla 10,606,606 TL
ve 11,145,783 TL dir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagtilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret. Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin odenmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilrr. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agan dagrtilan karm % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin

%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI]

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay1
agagidaki gibidir:

2009 2008

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 6,497,065 13,482,415
Faktoring alacaklarmdan alman ticret ve komisyonlar, (net) 1,382,148 2,045,761
Komisyon gelirleri 2,437,731 2,702,166
Komisyon giderleri (1,055,583) (656,405)
7,879,213 15,528,176
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o 17 ESAS FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay:
14 asagidaki gibidir:
m 2009 2008
Personel giderleri 3,124,998 3,197,704
1 Kiralama giderleri 376,255 '/ 207,683
Denetim ve danigmanlik giderleri 1,090,159 917,096
a Ulagim giderleri 229,264 200,704
i (| Amortisman ve itfa pay1 giderleri 208,837 105,218
Arag giderleri 181,500 105,437
(] Ofis aidat giderleri 122,258 110,032
m Bakim ve onarim giderleri 105,098 185,364
Vergi, resim, harglar ve fonlar 91,799 94,877
it | Haberlesme giderleri 58,866 102,458
Kidem tazminat1 kargilik gideri 48,819 63,840
iy Sigorta giderleri 39,481 70,454
E Diger 112,455 54,796
5,789,789 5,415,663

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan

m personel giderlerinin detayt asagidaki gibidir:
m 2009 2008
@ Maas ve licretler 2,351,886 2,206,030
‘ Primler 218,063 517,311
@ Personel yemek ve sigorta giderleri 187,469 145,021
SSK isveren payi 169,328 234,178
(] Ihbar tazminat: giderleri 136,374 -
[ssizlik sigortasi isveren pay1 23,985 29,199
=0 Diger 37,893 65,965
i} 3,124,998 3,197,704
i 18 DIGER FAALIYET GELIRLERI
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detay:
asagidaki gibidir:
2009 2008
Kambiyo iglemleri kar1 693,901 66,545,415
Bankalardan alman faizler 3,265 6,811
Diger 132,475 67,010
829,641 66,619,236
30 . 0A
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay: asagidaki

gibidir:
2009 2008
Kullanilan kredilere verilen faizler 1,190,865 6,554,195
Verilen iicret ve komisyonlar 145,521 520,022
1,336,386 7,074,217

20 TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin

detay1 asagidaki gibidir:

2009 2008

Dénem iginde ayrilan karsiliklar (812,906) (145,025)
Konusu kalmayan karsiliklar 3,998 285,171
(808,908) 140,146

21 DIGER FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2009 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:
2009 2008
Kambiyo islemleri zarari 667,046 660,430,114
Diger - 44,138
667,046 66,474,252

22 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay: agsagidaki gibidir:

2009 2008
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Fortis Bank Bruksel - 59,371 - -
- 59,371 - -
2009 2008
TP YP TP YP
Diger aktifler
Fortisbank NV - - 5" 2,098
- - - 2,098
0.A
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Arahik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam:)

2009 2008
™ YP TP YP
Alman krediler
Fortis Bank Netherlands - 6,649,363 - 38,245,812
Fortisbank Banque SA/
Fortisbank NV - - - 28,444
Fortisbank Malta - - 5,809,000 -
- 6,649,363 5,809,000 38,274,256
2009 2008
P YP P YP
Muhtelif borg¢lar:
Fortis Commercial Finance
Holding - 132,976 - 127,146
- 132,976 - 127,146

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu

olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Kullanilan kredilere verilen faizler 2009 2008
Fortis Bank Netherlands 248,482 341,592
Fortisbank Malta 117,361 643,207
Fortisbank Bruksel 29,462 -
Fortisbank Anonim Sirketi - 154,556
Fortisbank NV/SA - 2,036,933
395,305 3,176,288
Verilen iicret ve komisyonlar
Fortis Bank Netherlands 86,966 -
Fortis Bank Bruksel 57,669 -
144,635 -
Yonetim ve damigsmanhk giderleri
Fortis Commercial Finance Holding 678,822 443,539
678,822 443,539

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve iist ybnetime sagladigi
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1,070,450 TL’dir (2008: 952,370 TL).

32
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

23.1 Alman Teminatlar

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

2009 - 2008
P YP P YP
Menkul rehini 2,500,000 - 19,350 -
Alinan ¢ek ve senetler 141,855,762 - 236,051,685 736,869-
144,355,762 - 236,071,035 736,869

E 23.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat
mektuplarindan olugmaktadir:

2009 2008
TP YP P YP
Mahkemeler 1,213,626 - 492,095 -
Vergi daireleri 394,070 - 394,070 -
1,607,696 - 886,165 -

24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

24.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski

i Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmas: durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve stiregleri hakkmda bilgi vermek amagli sunulmustur.

7 Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi cergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yénetimi politikalarmin amact Sirket’in riskleri igin uygun
risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve

yonetim standartlari ve stiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamt yaratarak, tiim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardime: olmaktadir.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY (Devami)

24.1  Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar: (Devamy)
24.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in kredi risk ve kontrol
departmani kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda teminat
talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme Oncesi
yontemler gelistirilmis olup y&netimin meveut bir kredi politikast vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatittmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmig kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili ¢aligmalar ve miisteri kredibilitesi &lgtimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amaciyla kullanmakta oldugu 6zel bir bilgisayar programi da meveuttur.

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bélgede yogunlagmamustir (bkz.
not 5). Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardur.

24.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarim
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar aracihigtyla fonlama ihtiyacim
kargtlamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarmdaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

24.1.3 Piyasa riski

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay! yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket
yabanct para riskinden korunmak amaciyla bilancosunun aktif ve pasifindeki doéviz varlik ve
ylkiimliiliiklerini dengede tutmay: amaglamakta, déviz kuru riski almamaltadir.

(i) Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinm farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in degisken faizli borglari
bulunmamaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk
¢l yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24
24.2

24.2.2

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY (Devamz)
Risk Yonetimi A¢iklamalart (Devamz)
Faiz orant riski

Arahk 2009 ve 20 Alard 48 N s e
g ;aglzii 11{ o r\je 08 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlart

2009 2008
ABD Dolar: GBP ABDDolan  GBP
(%)  Avro (%) (%) TL (%) (%) Avro(%) (%) TL (%)

Varhklar
Bankalar

Vadeli mevduat - - - 3 - - - 15.00
Faktoring alacaklart 422 3.92 5.13 18 6.16 5.76 7.91 23.17
Yiikiimliiliikler .
Alinan krediler 2 0.46 0.55 7.92 3.08 4.23 4.07 19.78

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatland 6
vadeleri ile likidite ri'ski_n.de_aglklanan kalan vadeleri biiyiik &liide ayn}lldlr. Bu szbeple Hgﬁa%/iiagn(;l; lt(géellg
notlarinda faiz oran1 riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamugtir, ’

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Arahik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarl: finansal enstriimanlar asagidaki gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 2009 2008
Faktoring alacaklari, net 32,346,794 58,5 16_,E
Alman krediler 21,175,266 51,184,060
Degisken Faizli
Faktoring alacaklari, net 8,065,188 14,390,987

31 Arahli 2“009 tarihin%eki degisken faizli enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
y?ksek/d?s?k oyup d}gg tﬁ}n degiskenler sabit kalsaydi, depisken faizli finansal araclardan olusan
yukse;(k/dusuk faiz geliri/gideri sonucu net dénem kari 80,652 TL (2008: 143,910 TL) daha yiiksek /diisiik
olacakt1.
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FORTIS FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY] (Devami)
Risk Yonetimi Agiklamalart (Devams)
Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinm degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarmdan dolay: yabanci para riski tasimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini ve Isvigre
Frang’dir’dir. Sirket’in finanval tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar
yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri
itibartyla  Sirket’in net agik pozisyonu asagidaki yabanci para bazh varliklar ve yiikiimliliiklerden
kaynaklanmaktadir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla bilangosunun aktif ve pasifindeki
doviz varlik ve yiiktimliliiklerini dengede tutmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

2009 2008

(TL Tutary) (TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varliklar 8,937,564 39,054,064
B. Déviz cinsinden yiikiimliilitkler (8,855,350) (39,220,786)
C. Tirrev finansal araglar - -
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 82,214 (166,722)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu
riskini Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varhklarm ve borglarm kayith tutarlart
yabanct para cinslerine gére asagidaki gibidir:

2009 ABD Dolan Avro Diger Toplam
Varhklar

Nakit degerler - 1,638 - 1,638
Bankalar 9,325 57,303 645,337 711,965
Faktoring alacaklar 861,040 4,346,764  2,857.384 8,065,188
Takipteki faktoring alacaklar - - 188,526 188,526
Ozel karsihiklar - - (47,132) (47,132)
Diger aktifler 629 16,750 - 17,379
Toplam varhkiar 870,994 4,422,455 3,644,115 8,937,564
Yiikiimliiliikler

Alnan krediler 898,101 3,415,721 3,428,691 7,742,513
Muthtelif borglar 6,550 885,978 220,309 1,112,837
Toplam yiikiimliiliikler 904,651 4,301,699 3,649,000 8,855,350
Net yabanel para pozisyonn (33,657) 120,756 (4,885) 82,214

Ttirev finansal araglar - - - -

Net pozisyon (33,657) 120,756 (4,885) 82,214
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FORTIS FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGi VE DUZEY] (Devamz)

Risk Yonetimi A¢iklamalari (Devami)

Doviz kuru riski (Devan)

2008 ABD Dolari Avro Diger Toplam
Varhklar

Nakit degerler 28 - - 28
Bankalar 439,591 4,389 817 444797
Faktoring alacaklari (¥) 485,034 35,150,830 2,969,232 38,605,096
Diger aktifler - 4,143 - 4,143
Toplam varhiklar 924,653 35,159,362 2,970,049 39,054,064
Yiikiimliiliikler

Alman krediler 946,360 34,847,727 2,897,883 38,691,970
Muhtelif borglar 25,524 476,691 26,601 528,816
Toplam yiikiimHhilikler 971,884 35,324,418 2,924,484 39,220,786
Net yabanci para pozisyonu (47,231) (165,056) 45,565 (166,722
Ttirev finansal araglar - - - -
Net pozisyon (47,231 (165,056) 45,565 (166,722)

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 148,332 TL tutarindaki

edilmistir,

Déviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda
vergi dncesi donem karim 8,222 TL kadar azaltacaktir (2008: 16,673 TL kadar aza

Aralik 2009 ve 2008 itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmastir.

dovize endeksli faktoring alacaklari dahil

%10 deger kaybetmesi
ltacaktir). Bu analiz 31

TL 2009 2008 2009 2008
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) Ozkaynaklar szaynaklar
ABD Dolarn (3,366) (4,723) (3,366) (4,723)
Avro 12,076 (16,506) 12,076 (16,506)
Diger (488) 4,556 (488) 4,556
Toplam 8,222 (16,673) 8,222 (16,673)
»
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Finansal Tablolart Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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24.2

24.2.4

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELICGi VE DUZEYI (Devamy)
Risk Yonetimi A¢iklamalari (Devam:)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sozlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,

Sirket’in finansal ytikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlegmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

2009

Sozlesmeye dayah Defter  Beklenen nakit 3 aydan kisa 3-12 ay I-5yil  5yildan

vadeler Degeri  qikislar toplam: arasi arasi uzumn

Tiirev Olmayan 21,175,266 21,306,289 21,306,289 - - -

Finansal Yiikiimliiliikler

Alnan krediler 21,175,266 21,306,289 21,306,289 - - -

Beklenen vadeler Defter  Beklenen nakit 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri  qlaslar toplami arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan 1,263,363 1,263,363 1,263,363 - - -

Finansal Yiikiimliliikler :

Muhtelif borglar 1,263,363 1,263,363 1,263,363 - - -

2008

Soézlesmeye dayali Defter  Beklenen nakit 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5y1i1 5 yildan

vadeler Degeri  qikislar toplam: arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan 51,184,060 51,421,677 42,056,622 9,365,055 - -

Finansal Yiikiimliiliikler

Alman krediler 51,184,060 51,421,677 42,056,622 9,365,055 - -

Beklenen Vadeler Defter  Beklenen nakit 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri  cikislar toplamy arasi arasi nzun

Tiirev Olmayan 599,582 599,582 599,582 - - -

Finansal Yiikiimliiliikler

Muhtelif bor¢lar 599,582 599,582 599,582 - - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmn artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in

sermaye yapist borglar ve 15 no’lu notta aciklanan ¢ikarlmig sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in tst yOnetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasmnda {ist yOnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye suifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu’nun lgararma bagl olanlari
Y6netim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. ’

Sirket’in genel stratejisi 6nceki dénemden bir farklilik gostermemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25

26

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Sirket, finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim1 kullanarak hesaplamigtir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger dlgtimleri meveut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredilerinin Euribor ve benzeri degisken faiz oranlarmin
bilango tarihine yakimn tarihlerde yeniden fiyatlandinlmig olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
distiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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