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TEB Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu’na:

1. TEB Faktoring A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2009 tarihi itibarityla hazirlanan bilangosu, ayni
tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
6nemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin A¢iklama:

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal
Tablolarinin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlani ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lgiide
yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin &nemlilik arzedecek
Olgiide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar
ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya ydnelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinm uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
goriisiiniin olugturulmast i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmigtir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

Bagimsiz Denetgi Goriigii:

4. Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, TEB Faktoring
A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglan ile nakit akimini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bicimde yansttmaktadir.

Istanbul, 3 Mart 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kih¢
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LiRASI

1. BILANCO - AKTIF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Cari Dénem
31 Arahlik 2009

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

Onceki Donem
31 Aralik 2008

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L NAKIT DEGERLER 1 - 1 4 - 4
IL. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - - - 6.392 - 6.392
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Simiflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - 6.392 - 6.392
111 BANKALAR 5 45.310 13.396 58.706 438 25.477 25915
iv. TERS REPO iSLEMLERiNDEN ALACAKLAR - - - - - -
\ A SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 2.430 - 2.430 2.430 - 2.430
VL FAKTORING ALACAKLARI 7 289.780 82.838 372.618 | 205.982 112.477 318.459
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklan 195.777 - 195.777 116.246 - 116.246
6.1.1 Yurt Igi 199.713 - 199.713 119.950 - 119.950
6.1.2 Yurt Disi - - - - - -
6.1.3 Kazamlmams Gelirler (-) 3.936 - 3936 3.704 - 3.704
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 94.003 82.838 176.841 89.736 112.477 202.213
6.2.1 Yurt Igi 94.003 - 94.003 89.736 - 89.736
6.2.2 Yurt Disi - 82.838 82.838 - 112.477 112.477
vil FINANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlar - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA iSLEMLERI - - - - . .
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - .
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.12 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar - - - - - .
8.13 Diger - - - - . -
814 Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - .
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - - - -
83 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - . R .
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR 7 - 1.540 1.540 122 - 122
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 7.828 1.931 9.759 6.364 280 6.644
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Kargihiklar (-) 7.828 391 8219 6.242 280 6.522
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - N - - -
103 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - = - - - -
XL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - = - - - -
XIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XL ISTIRAKLER (Net) - - - - R .
XIV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - .
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 401 - 401 379 - 379
XVL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 348 - 348 256 - 256
16.1 Serefiye - - - . - -
16.2 Diger 10 348 - 348 256 - 256
XVIL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 1.172 - 1172 - - -
XVIIL. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - N
18.1 Satig Amaglt - - - . - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - . - .
XIX. DIGER AKTIFLER 12 349 - 349 448 - 448

AKTIF TOPLAMI 339.791 97.774 437.565 | 216.451 137.954 354.405

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
i B Gegmis Geg¢mis
I. BILANCO - PASIF KALEMLER Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Dipnot TP [  YP [ TOPLAM TP YP [ TOPLAM

L ALIM SATIM AMACLI TUREYV FINANSAL YOKUOMLULUKLER 16 - - - 709 - 709
1L ALINAN KREDILER 13 296.541 111.388 407.929 96.994 230.694 327.688
L FAKTORING BORCLARI - - - - - -
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 15 - 41 41 - 101 101
4.1 Finansal Kiralama Borglari - 45 45 - 112 112
42 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
43 Diger - . - - B -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) . - 4 4 - 1 It
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varhiga Dayalt Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
Vi MUHTELIF BORCLAR 14 152 1.144 1.296 168 - 168
vl DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14 - 424 424 - 438 438

RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VIIL. | YOKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 17 382 - 382 503 - 503
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 4.588 - 4.588 2.410 - 2.410
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihig: - - - - - -
10.2 Calisan Haklan Yiikamlilaga Kargihig 19 174 - 174 94 - 94
10.3 Diger Karsiliklar 18 4414 - 4414 2.316 - 2.316
X1. ERTELENMI$ VERGI BORCU 11 - - - 9 - 9

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XIL FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amach - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIIL | SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
Xiv. OZKAYNAKLAR 22,905 - 22.905 22.379 - 22.379
14.1 Odenmis Sermaye 20 9.000 - 9.000 9.000 - 9.000
14.2 Sermaye Yedekleri 20 - - - - - -
14.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - -
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - -
1424 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme  Farklan - - - - - -
14.2.5 | Istirakler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kistm) - - - - - -
14.2.7 | Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin Duran

Varhklarin Birikmis Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
143 Kar Yedekleri 21 6.287 - 6.287 5.086 - 5.086
14.3.1 | Yasal Yedekler 6.214 - 6.214 5.019 - 5.019
14.3.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
14.3.3 | Olaganiistii Yedekler 73 - 73 67 - 67
14.3.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
144 Kar veya Zarar 7.618 - 7.618 8.293 - 8.293
14.4.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zaran 22 - - - (844) - (844)
14.4.2 | Donem Net Kar veya Zarar 7.618 - 7.618 9.137 - 9.137

PASIF TOPLAMI 324568  112.997 437.565 | 123.172 231.233 354.405

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

[

BIN TURK LIRASI

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem
31 Arahik 2009

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Onceki Dénem
31 Aralik 2008

Dipnot T | YP [ TOPLAM TP | YP | TOPLAM

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 39.378 55.090 94.468 23.478 66.303 89.781
IL RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 68.150 17.044 85.194 | 137.759 129 137.888
118 ALINAN TEMINATLAR 36 26.925 - 26.925 21.250 - 21.250
Iv. VERILEN TEMINATLAR 24 1.581 - 1.581 1.300 - 1.300
v. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhtitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - .| 79.238 84.031 163.269
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler . - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.13 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemier - - - - - -
62.1 | vadeli Alim-Satum Iglemleri . B . ) . B
6.2.2 Swap Alim Satim Iglemleri 24 - - - 79.238 84.031 163.269
623 Ahm Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alun Satim Islemleri - - - - - .
6.25 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 136.034 72.134 208.168 [ 263.025 150.463 413.488

flisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

II. GELiR TABLOSU Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak — 31 Arahk 2009 1 Ocak — 31 Arahk 2008

I ESAS FAALIYET GELIRLERI 27 45.692 70.356
L1 FAKTORING GELiRLERi 45.692 70.356
L1t Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 39.445 62.133
LLLE | Iskontolu 24.844 41.583
1112 Diger 14.601 20.550
112 Faktoring Alacaklanndan Alian Ucret ve Komisyonlar 6.247 8.223
1121 iskontolu 2.577 3.887
1.1.22 | Diger 3.670 4.336
12 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.2.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizier - -
122 Finansman Kredilcrinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
13 KIRALAMA GELIRLERI - -
131 Finansal Kiralama Gelirleri - -
132 Faalivet Kiralamas: Gelislert - -
133 Kiralama islemlcrinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 28 $.547 10.656
2.1 Personel Giderleri 6.149 7366
22 Kidem Tazminat: Kargthg Gideri 96 49
23 Arastirma Geligtirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 3.302 3241
25 Diger - -
. DIGER FAALIYET GELIRLERI 29 41514 115.079
31 Bankalardan Alinan Faizler 4.031 702
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
33.1 Alim Satim Amagh Finansal Varhklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansititan Olarak Siniflandinian FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansa! Varliklardan - -
334 Vadeve Kadar Elde Tutulacak Yatirunlardan - -
34 Temettii Gelirleri 368 921
35 Scrmaye Pivasast iglemleri Kan - 6.392
35.1 Tirev Finansal Iglemlerden - 6.392
35.2 Diger - -
36 Kambiyo Iglemieri Kan 35.190 105.524
37 Diger 1.925 1.540
v. FINANSMAN GIiDERLERI (-) 30 25.614 40.926
4.1 Kutlamlan Kredilere Verilen Faizler 23516 38724
4.2 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - "
44 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 2.098 2.202
v. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 31 3.924 4.189
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 32 38.127 118.473
6.1 Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Fark: Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smufandintan FV Deger Dilsme Gideri - -
6.12 Satiimaya Hazir Finansal Varhklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Digis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satss Amagl: Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varlikiar Deger Diisiis Giderlert - -
623 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disiig Giderleri - -
625 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklan Deger Diisiig Giderleri - -
63 Tirev Finansal Iglemterden Zarar 10.676 4.784
6.4 Kambiyo Islemleri Zaran 26.716 113.689
65 Diger 735 -
VIL NET FAALIYET K/Z 9.994 11191
VIIL BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
X NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
X. SORDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI K/Z 9.994 11191
XL SORDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 33 2,376 2.054
111 Cari Vergi Kargihign 3.557 17713
1.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - 281
13 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (1.181) =
XIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 7.618 9.137
XIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satts Amaglt Elde Tututan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagh Ortaklik, Istirak ve I5 Ortakliklant Satig Karlan - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
14.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklan Sates Zararlan - -
14.3 Diger Durdurulan Faatiyet Giderleri - -
XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - -
XVI DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
6.1 Cari Vergi Kargthig . -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XVIIL. | NET DONEM KARIZARARI 7.618 9.137
Hisse Bagina Kar / Zarar 34 - -

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis . Geemis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2009 | 1 Ocak - 31 Aralik 2008
A.  ESAS FAALIYETLERE ILISKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 21.414 1.824
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 44.419 61.759
1.1.2 Kiralama Giderleri (356) (264)
1.1.3  Alinan Temettiiler 368 921
1.1.4 Alnan Ucret ve Komisyonlar 6.247 8223
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.123 1.324
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 803 80
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.964) (6.677)
1.1.8 Odenen Vergiler (3.341) (2.490)
1.1.9 Diger (21.885) (61.052)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 18.740 (20.702)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis (59.256) (13.544)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig 101 6.329
123 Faktoring'BorQIarmdaki Net Artis (Azalig) - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azahis) 76.902 (13.361)
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 993 (126)
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 40.154 (18.878)
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1  Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve is Ortaklhiklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve s Ortakiiklar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (225) %4)
24  Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 26 -
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6  Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7  Satmn Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8  Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29  Diger 10 (168) (511)
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (367) (605)
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1  Krediler ve 1hra<; Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2  Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikig: - -
33  Ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
34  Temetti Odemeleri (7.092) (6.396)
3.5  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (60) (15)
3.6 Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (7.152) (6.411)
IV.  Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi (84) 2932
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Arttg 32.551 (22.962)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar 5 25.912 48.874
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 58.463 25.912

flisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

TEB FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

BIN TURK LIRASI

Cari Donem (*)
(1 Ocak - 31 Aralik 2009)

Onceki Dénem
(1 Ocak - 31 Aralik 2008)

I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 9.994 11.191
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (3.557) (2.054)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (**) (3.557) (2.054)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23 Diger Vergi ve Yasal Yikiimlilikler - -
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 6.437 9.137
GECMIS DONEM ZARARI (-) - 844
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 457
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI {(A-1.3+1.4+1.5)] - 7.836
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 450
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 450
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.63 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara [stirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhif1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - 6.642
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 6.642
192 Imtiyazlt Hisse Senedi Sahiplerine - .
193 Katilma Intifa Senetlerine - -
194 Kara Igtirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklign Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 738
i STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER -

1.13 DIGER YEDEKLER
114 OZEL FONLAR

IL YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine

232 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katilma intifa Senetlerine

234 Kara Igtirakli Tahvillere

235 Kar ve Zarar Ortakh Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-)

2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

IIL HISSE BASINA KAR

31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Iv. HISSE BASINA TEMETTU

41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
42 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

(*) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmamigtir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirnmina konu
edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 1.181 Bin TL ertelenmis vergi geliri

dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamagtir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayic1 bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Faktoring A.S. (“Sirket™), Haziran 1997 yilinda kurulmus olup, endiistriyel ve ticari kuruluglara
i¢ piyasa, ithalat ve ihracat faktoring hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in merkezi, Teb Kampiis, Saray
Mah. Kiigiiksu Cad. Sokullu Sok. No:7 D Blok 34768 Umraniye-istanbul/Tiirkiye adresindedir.
Sirket’in Antalya, Ankara, Bursa, [zmir ve Gaziantep subeleri mevcuttur.

Sirket’in ana hissedar1 Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi’dir. Tiirk Ekonomi Bankasi
Anonim Sirketi’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay
sahibi grup TEB Mali Yatinmlar A.S.’dir. TEB Mali Yatinmlar A.S. bir Colakoglu ve BNP
Paribas Sirketler Grubu iiyesidir. TEB Mali Yatinmlar A.S.’nin %50 hissesi BNP Paribas, diger
%50 hissesi ise Colakoglu Grubu tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla Sirket’in ¢aligan sayis1 76°dir. (31 Aralik 2008: 81).

Sirket’in eski tinvan1 “TEB Factoring A.S.”, Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’nin 19 Ekim 2007 tarihli
onayina istinaden 12 Kasim 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda “TEB Faktoring A.S.”
olarak degistirilmistir. Bu degisiklik karart 19 Kasim 2007 tarihinde [stanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup, 22 Kasim 2007 tarih ve 6942 sayil ticaret sicil
gazetesinde yaymlanmugtir.

Odenecek Temettii

Bu rapor tarihi itibartyla Sirket heniiz Genel Kurul toplantisini yapmadidi igin Genel Kurul’un almig
oldugu herhangi bir temettii karari bulunmamaktadr.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 19 Ocak 2010 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi
Hakkinda  Teblig kapsaminda Tirkiye Muhasebe Standartlarna Uygun olarak
muhasebelestirmektedir.

Sirket, faaliyetlerinin muhasebelegtirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Y&énetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar i¢in Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hiikiimlerini uygulamaktadr.



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi
belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari dsnemde uygulanmig ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmig fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin
detaylar1 da ayrica bu béliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistur.

UMS | “Finansal Tablolarin Sunumu”(2007)

UMS 1(2007) standardi, finansal tablolar i¢in kullamlan revize basliklar da dahil olmak iizere,
terimlerde, finansal tablo formatinda ve igeriginde degisiklikler sunmustur. Sirket, ortaklara ait
Ozkaynak degisikliklerinin tiimiinii 6zkaynak degisim tablosunda, ortaklara ait olmayan
degisiklikleri ise kapsamli gelir tablosunda (&zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iligkin tablo) gosterir.

o Finansal Araglara iliskin Agiklamalarda Yapilan lyilestirmeler (UFRS 7 ‘Finansal Araglar:
Aciklama’ Standardinda Yapilan Degigiklikler”

UFRS 7 standardindaki degisiklikler, gercege uygun deger 6l¢iimii ve likidite riski ile ilgili
genisletilmis agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 yili igerisinde uygulamig ve Not 36°da ger¢ege uygun

seviyelerle ilgili bilgileri vermistir. Cari yilda Sirket, finansal araglarin gercege uygun degeri
hesaplanirken kullanilan girdilerin ii¢ seviyesi arasinda énemli bir siniflama yapmamistir.

imn
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

2009 yilinda yiiriirliikte olan _ancak 2009 vili finansal tablolarmma etkisi olmayan standart ve
yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu
Standartlar ile Yorumlar’in uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir fakat gelecekte yapilacak islemler ya da sézlesmelerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilir.

UFRS 1, “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin Ilk Kez Uygulanmasinda
Yatirim Maliyetlerine iliskin Degisiklik)

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”

UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardinda Yapilan Degisiklikler

UMS 40, “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda Yapilan Degisiklikler

UMS 20, “Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Agiklanmast™
Standardinda Yapilan Degisiklikler

UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik)

UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin Alma
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Agiklanmasi
Hakkinda Degisiklik)

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu - Tasfiye
Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler” Standartlarinda Yapilan Degisiklikler
UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarm Simiflamasinda
Sakli Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

- 2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran Varliklar,

UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar’, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23, “Borglanma
Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki
Yatirimlar”, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”, UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii>, UMS 39, “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatinm Amagh Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal
Faaliyetler”)

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati {le Ilgili Anlagmalar”

UFRYK 16, “Yurtdigindaki isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasr”

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri”
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar
ve yorumlar

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatrimlar”, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Sattn Alma Yonteminin
Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

UFRS 9, “Finansal Araglar: Simiflandirma ve Olgme”

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

UMS 24 (2009), “iliskili Taraf A¢iklamalar”

UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi1”

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi”
UFRS’lerdeki lyilestirmeler (2009)

UFRS’lerdeki yillik iyilestirme projesinin pargasi olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen
degisikliklere ilaveten, bircok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal dénemlerde gegerlidir. Sirket
yoneticilerinin, bu degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde yaratacagi olasi
etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamustir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmalt hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya
smiflandinlmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve  muhasebe
politikalari asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan pegin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir
yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim
gelir ve giderler tahakkuk esasina gére kayitlara intikal ettirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde

edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz
oranina gore ilgili dsnemde tahakkuk ettirilir.

hilal
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3.
b.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIiKALARI (Devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalinti deger ve
amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir

Kiralama Islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismmm kiractya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullamilarak aktiflestirilir. Kiralayana
karst olan yikiimliilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana
para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen
genel bor¢lanma politikas: kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kism1 haricindeki
boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan: i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin
alman veya almacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satn alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydal: 6miirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve
itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye d6niik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alian bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal
Omiirlerine gore (5 yil) itfa edilir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

[tfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in
gozden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dsnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir

Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri
ile alm iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden
mubhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarm alimi veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar
“gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk

muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandr.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araclari disinda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varlig1 elden ¢ikarma
olmasi, finansal varhigin §irket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal arag¢ portfoyiiniin
bir parcasini olusturmast ve finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim
tiirev tiriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi
durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandirilir. Ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olugan kazang ya da kayp,
kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar,
s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.
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g.

UYGULANAN DEGERLEME {LKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutari diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir

Satidmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglar ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve ger¢ege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan
fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege
uygun degerleri giivenilir olarak Slciilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve
finansal varhklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger
diisiikliigine ugramas1 durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya
hak kazand1g1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varhiklarin gergege uygun degeri, ilgili
yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak
raporlanan para cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege
uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda
muhasebelestirilir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari sadece
hisse senedi yatirimlarindan olugmaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelegtirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, iskontolu
faktoring alacaklart digindaki alacaklar, etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmektedir. iskontolu faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitli
degerleri ile gosterilmektedir. Sirket y6netimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi
esnasinda iskonto isleminin dikkate almmasi nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun
degerlerine yakin oldugunu ngormektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar
ve diger alacaklar icin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari dénem karindan
diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklari ile ilgili ileride
¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfSyii, kalite ve risk
agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da géz oniine
alarak ayirdig tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008°den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla
geciken ancak 360 giinii gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring
alacaklarmnin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’ii oraninda &zel karsilik ayrilmasi
gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring
alacaklarina yukaridaki giin sayilarim dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmisgtir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan

Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diisiikliigiine ugradiina iligkin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olaymin ilgili finansal varhigin veya varlik grubunun
glivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar iizerindeki etkisi
sonucunda deger diigiikliigiine ugradiina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger digiikliigiine ugrar ve deger diigiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani
izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

g.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varlikiarda deger diisiikliigii (Devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varhklarda, deger diisiikligii direkt varligmn kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsihik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger diisiikliigii zarari sonraki donemde azalirsa, ve
azalis deger dusiikliigi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, ~&6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii  zarari, deger
digiikliigliniin  iptal edilecegi tarihte yatinmin  deger diisiikliigii  hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satn alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu
varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gére smiflandirilir.
Sirket’in tim borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme
Ozkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

g.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Tiirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan
finansal risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli
kur dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yOnetmek amaciyla tiirev finansal araglari
(esas olarak doviz kuru swap sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Turev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal
araglari riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayic
degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in devam etmekte olan herhangi bir tiirev islemi
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibarryla devam etmekte olan tiirev iglemlere iligkin
olarak bilangoda muhasebelestirilmis olan alim satim amagh tiirev finansal varlik tutar1 6.392 Bin
TL, alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliik tutar1 ise 709 Bin TL’dir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmisgtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Arahk 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
ABD Dolari 1,5057 1,5123
EURO 2,1603 2,1408

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasr’na gevrilmislerdir. Gergege uygun degeri ile Olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari
kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin gevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (*Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

i.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Hisse Bagina Kazang

UMS 33 “ Hisse Basina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gbérmeyen
isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylart kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevecut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii
taraflarca kargilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmast ve giivenilir bir sekilde &lgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Boliimiere Gore Raporlanmas:

Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gdsterdigi igin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamistir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (*Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farkhlik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliilagii bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli Slgiide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Maliye Bakanligi’nin faktoring sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin tamamina yakininin 2008
yilt kayitlart iizerinde yaptig:1 inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarina iligskin
ayrilan kargtliklarin gider yazilmas elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616 Bin
TL, gegici vergiye istinaden ise 217 Bin TL ikmalen vergi tarh1 ve ayni tutarlarda vergi cezas
teblig edilmigtir. Bu tutarlara iliskin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, s6z konusu
vergi yiikiimliiliigi igin ekteki finansal tablolarda 735 Bin TL karsilik ayirmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matram hesabinda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici
farklibklarin bilango y6ntemine gore vergi etkilerinin yasallasmis ya da onemli Slgiide
yasallagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya
isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama farklarina
iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihigmnin diisiik oldugu durumlar
haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varbgmnmn kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir.
Ertelenen vergi varhigmm bir kisminin veya tamammin saglayacagi faydanmn elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 Slgiide, ertelenen vergi
varliginin kayitl: degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya
Snemli 6lgiide kanunlasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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3.

n.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITiIKALARI (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis Vergi (Devami)

Ertelenmis vergi varliklani ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iligkin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlk, yiikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kismmin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is stzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminat,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tiim caliganlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmigtir.

Ikramiye ddemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonras: sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagl bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimlilliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda
karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gésterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararmin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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4.

GERGCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amagli finansal varliklar:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Swap Gergege Uygun Deger Farki - - 6.392 -
- - 6.392 -

BANKALAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 68 10.925 438 6.065
Vadeli Mevduat 45.242 2.471 - 19.412
45.310 13.396 438 25.477

31 Arahk 2009 tarihi itibartyla vadeli mevduatin detayr asagida sunulmustur.

31 Aralik

Para Birimi Faiz Oram Vade 2009
ABD Dolari %0,25 4 Ocak 2010 1.205
EUR %0,25 4 Ocak 2010 1.266
TL %9,70-%10 6 Ocak-18 Ocak 2010 45.242
47.713

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla vadeli mevduatin detay asagida sunulmustur.

31 Aralik
Para Birimi Faiz Oram Vade 2008 -
ABD Dolari %2,50-%4,25 2 Ocak-5 Ocak 2009 19.142
EUR %3,75 2 Ocak 2009 270
19.412

Sirket’in, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla ana hissedar: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde 11
Bin TL (31 Aralik 2008: 373 Bin TL) Tiirk Paras1, 11 Bin TL (31 Aralik 2008: 306 Bin TL)
yabanci para vadesiz mevduat ve 2.470 Bin TL ( 31 Aralik 2008: 5.800 Bin TL) yabanci para
vadeli mevduat hesabi bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in iliskili tarafi olan The Economy Bank
N.V. nezdinde 10.915 Bin TL (31 Arahk 2008: 3.684 Bin TL) tutarinda yabanci para vadesiz
mevduat hesab1 bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarm bilangoda kayitli tutarlar ile nakit akim
tablosunda kayitl tutarlar1 arasindaki mutabakat:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Nakit Degerler 1 4
Vadesiz Mevduat 10.993 6.503
Vadeli Mevduat 47.713 19.412
Vadeli Mevduat reeskontu (244) (7

Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 58.463 25.912
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6.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Pay Pay -
Sirket Adi Tutar (%) Tutar (%)
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. 2.430 7,5 2.430 7,5
Toplam 2.430 2.430

FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2009 TL Yabanci Toplam
Para(*)
Faktoring Alacaklar 277951 98.349 376.300
Faktoring Faiz Tahakkuklar 240 14 254
Eksi:Kazanilmamis Faiz Gelirleri (3.936) - (3.936)
Takipteki Faktoring Alacaklari 7.828 1.931 9.759
Briit Faktoring Alacaklar 282.083 100.294 382377
Eksi: Siipheli Alacak Karsihig (7.828) 391 (8.219)
Faktoring Alacaklari 274.255 99.903 374.158

(*) Bilango tarihi itibartyla 11.566 Bin TL tutarinda ABD Dolart ve 3.959 Bin TL tutarinda EURO
dovize endeksli faktoring alacaklari bilangoda TP kolonunda sintflandiriimistir.

Sirket’in 31 Arahk 2008 tarihi itibariyla faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 TL Yabanci Toplam
Para(*)
Faktoring Alacaklari 199.176 121.784 320.960
Faktoring Faiz Tahakkuklari 1.169 34 1.203
Eksi:Kazanilmamis Faiz Gelirleri (3.704) - (3.704)
Takipteki Faktoring Alacaklari 6.364 280 6.644
Briit Faktoring Alacaklari 203.005 122.098 325.103
Eksi: Siipheli Alacak Kargilig (6.242) (280) (6.522)
Faktoring Alacaklari 196.763 121.818 318.581

(*) Bilango tarihj itibartyla 7.880 Bin TL tutarinda ABD Dolar1 ve 1.461 Bin TL tutarinda EURO dévize
endeksli faktoring alacaklar: bilangoda TP kolonunda simiflandirilmistir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Yabanci para faktoring alacaklarinin dagilimi agagidadir:

2009 2008
Orjinal TL Orjinal TL
Tutar Karsil1i Tutar Karsihigi
Euro 34.091 73.646 35.948 76.958
ingiliz Sterlini 1.062 2.537 6.882 15.089
ABD Dolari 15.753 23.720 19.685 29.770
Isveg Kronu - - 5 1
99.903 121.818

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla siipheli faktoring alacaklart karsiligindaki degisim

asagidaki gibidir.

Dénem bagi karsilik, 1 Ocak

Ayrilan karsilik
Tahsilatlar

Donem sonu karsilik, 31 Aralik

2009 2008
6.522 2413
2.500 4.189
(803) (80)
8.219 6.522

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklart kargiliklar iligikteki gelir
tablolarinda takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar igerisinde gosterilmistir.

31 Aralhk 2009 tarihi itibartyla Sirket’in vadesi 90 giinden az gegmis dolayisiyla karsilik
ayrilmamis faktoring alacagi tutar1 28.354 Bin TL’dir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir). Bu
alacaklar i¢in alinmig olan herhangi bir teminat bulunmamaktadir. Bu alacaklarin vadesi gecen
boliimiiniin yaslandirmasi ve vadesi heniiz gelmemis taksitleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

30 giine kadar 239 -

30 — 60 giin arasi 55 -

60 — 90 giin aras1 13 -

91 giin ve sonrasi - -
Vadesi gegmis kisim 307

Vadesi gelmemis kisim 28.047 -

Toplam 28.354 -

Sirket’in faktoring alacaklarina iligkin edindigi teminatlar agagidaki gibi olup, teminat tutarlan
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarin1 agmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsihik

gelen kismu dikkate alinmugtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

7. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008

ipotekler 21.250 19.950
Teminat mektuplar 5.675 1.300
26.925 21.250

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31Arahik 31 Aralik

2009 2008

90 Giine Kadar - 1.439
90 — 180 Giin Arasi 1.979 1.302
180 — 360 Giin Arasi 1.017 873
360 Giin Uzeri 6.763 3.030
9.759 6.644

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklar igin aldig1 teminat tutarinin
alacagi agmayan kismi 1.760 Bin TL’dir (31 Aralik 2008: 122 Bin TL).

8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Banka 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 11 2.481 373 6.106
The Economy Bank N.V. - 10.915 - 3.684
11 13.396 373 9.790

Tirk Ekonomi Bankas1 A.§.’de 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla bulunan vadeli
mevduatin detayi asagida sunulmustur:

31 Aralik

Para Birimi Faiz Orani Vade 2009
ABD Dolar %0,25 4 Ocak 2010 1.205
EUR %0,25 4 Ocak 2010 1.265
2.470

31 Aralik

Para Birimi Faiz Oram Vade 2008
ABD Dolan %2,50-%4,25 2 Ocak 2009 5.530
EUR %3,75 2 Ocak 2009 270
5.800

Alinan Krediler 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TP YP TP YP
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 500 - 6.500 -
The Economy Bank N.V. - - 13.710 -
Economy Bank IBU LTD - - 3.143 -
BNP Paribas SA. - 107.626 - 217872
500 107.626 23.353 217.872
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Alinan Krediler (Devami)

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahik 2009
TL %38.,5 4 Ocak 2010 500
500

Doviz Cinsi Faiz Oran Vade 31 Aralik 2008

TL %21,00-%26,78 2 Ocak -26 Ocak 2009 6.500

6.500

The Economy Bank N.V

Déviz Cinst Faiz Orani Vade 31 Aralik 2008

TL %17,51-%21,37 2 Ocak -29 Ocak 2009 13.710

13.710

Economy Bank IBU LTD

Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2008

TL %19,72 5 Ocak 2009 3.143

3.143
BNP Paribas SA.

Do6viz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Arahk 2009
Euro %1,27-%2,10 15 Ocak-12 Kasim 2010 70.272
ABD Dolari %0,89-%2,32 15 Ocak-10 Kasim 2010 30.182
Ingiliz Sterlini %1,16 15 Ocak 2010 7.172

107.626

Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2008
Euro %5,09-%6,21 9 Ocak-6 Kasim 2009 114.923
ABD Dolarn %3,70-%5,10 3 Mart-26 Ekim 2009 96.282
Ingiliz Sterlini %6,79 20 Ocak 2009 6.667

217.872
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31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (*Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Iligkili taraflara borglar

Kisa vadeli

TEB Mali Yatirimlar A.S.

TEB Finansal Kiralama A.S.

TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S.

Uzun vadeli
TEB Finansal Kiralama A.S.

Finansman gelirleri

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
The Economy Bank N.V

Finansman giderleri:

The Economy Bank N.V
Economy Bank IBU LTD
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
BNP Paribas SA.

Temettii geliri
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Diger giderler:

TEB Mali Yatirimlar A.S.
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S.
TEB Finansal Kiralama A.S.

Diger gelirler:
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S.

31Aralik 31 Aralik
2009 2008
73 95
42 66
- 35
115 196
- 35
- 35
2009 2008
2.337 141
26 20
2.363 161
291 562
11 4.078
85 430
5.686 5.282
6.073 10.352
368 921
368 921
384 406
98 -
15 -
497 406
42 -

42
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31Aralik 31 Aralik
2009 2008
Ust yonetime saglanan faydalar 1.374 1.072
1.374 1.072
9. MADDi DURAN VARLIKLAR
Doseme ve Ozel
Tagitlar Demirbaslar Maliyetler Diger Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 248 688 355 985 2.276
Alimlar - 84 10 - 94
Diizeltme (28) - - - (28)
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi 220 772 365 985 2.342
1 Ocak 2009 agilig bakiyesi 220 772 365 985 2.342
Alimlar 11 150 64 - 225
Cikiglar (15) (537) (365) (985) (1.902)
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 216 385 64 - 665
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi (92) (508) (255) (985) (1.840)
Do6nem gideri @“an (62) (83) - (186)
Diizeltme 63 - - - 63
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi (70) (570) (338) (985) (1.963)
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi (70) (570) (338) (985) (1.963)
Dénem gideri (44) 1)) 23) - (118)
Cikislar 15 457 360 985 1.817
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi (99) (164) (€)) - (264)
31 Aralik 2008 itibartyla net defter degeri 150 202 27 - 379
31 Aralik 2009 itibartyla net defter degeri 117 221 63 - 401
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

9.

10.

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Ekonomik &miirler

Tasitlar

Déseme ve demirbaglar
Bilgisayar yazilimlari
Ozel maliyetler

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi

Alimlar
Diizeltme
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2009 agilis bakiyesi
Almlar
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi

Donem gideri
Diizeltme
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi

1 Ocak 2009 agilig bakiyesi
Dénem gideri
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri

31 Aralik 2009 itibariyla Net Defter Degeri

5

5
5
5

Haklar Toplam

TL TL
224 224
172 172
339 339
735 735
735 735
168 168
903 903
(155) (155)
(86) (86)
(238) (238)
479 479
(479) 479)
(76) (76)
(555) (555)
256 256
348 348

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan faydali miir 5 yildir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve
ylikiimliliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir
(2008: %20).

Ertelenmis vergive baz teskil eden zamanlama farkliliklar:: 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik 6miir farklari 294 263
Kidem tazminati karsihig1 ve kullanilmamis izin karsilig (332) 227)
Siipheli alacak karsilig1 diizeltmesi (1.032) (765)
Tiirev islemler gercege uygun deger farki - 5.681
Kazanilmamis gelirler (3.936) (3.704)
Personel ikramiye karsilig (853) (1.200)
(5.859) 48
Ertelenmis vergi (varliklar1)/ yiikiimliliikleri: 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik omiir farklari 59 52
Kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsilig (66) (45)
Siipheli alacak karsilig: diizeltmesi (207) (153)
Tiirev islemler gercege uygun deger farki - 1.136
Kazanilmamis gelirler (787) (741)
Personel ikramiye karsilig (171) (240)
Ertelenmis vergi (1.172) 9
2009 2008
Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi hareketleri:
1 Ocak, agilig bakiyesi 9 (272)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (net) (Not 33) (1.181) 281

31 Aralik, kapanis bakiyesi (1.172) 9
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Diger Cesitli Alacaklar 345 - 56 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 4 - 213 -
Pesin Odenen Kurumlar Vergisi (Net) ( Not 18) - - 179 -
349 - 448 R
13.  ALINAN KREDILER
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Finansal Borglar:
Kisa Vadeli Finansal Borglar 407.929 327.688
Toplam Finansal Borglar 407.929 327.688

Finansal borglarin dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik

Faiz 2009 2009
Para Birimi Orani Doviz Tutan TL Tutari
Euro %1,26 - %2,47 34.271 74.034
ABD Dolari %0,89 - %2,32 20.045 30.181
Ingiliz Sterlini %]1,16 3.002 7.173
TL %7,1 - %8,5 296.539 296.541
Toplam 407.929

31 Aralik 31 Aralik

Faiz 2008 2008
Para Birimi Oram Doviz Tutari TL Tutar1
Euro %5,09 - %7,24 54.225 116.084
ABD Dolan %3,70 - %5,52 63.789 96.468
Ingiliz Sterlini %6,79 - %7,20 8.275 18.142
TL %17,51- %26,78 96.994 96.994
Toplam 327.688

Sirket’in kullanmig oldugu kredilere iligkin olarak teminat verilmemisgtir.

Sirket’in teminat mektuplarindan olusan toplam 1.581 TL tutarinda gayrinakdi kredisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 1.300 TL).
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14.

15.

16.

17.

18.

MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

TP YP TP YP
Odenecek Faktoring Komisyonlari - 424 - 438
Muhtelif Borglar 152 1.144 168 -
152 1.568 168 438

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

TP YP TP YP

Finansal Kiralama Borglar - 45 - 112
Eksi: Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma

Maliyeti - (4) - (11)

- 41 - 101

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

TP YP

TP YP

Forward Gergege Uygun Deger Farki - -

709 -

709 -

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

TP YP TP YP

{?denecek SSK primleri 81 - 82 -
Odenecek Diger Vergiler 301 - 421 -
382 - 503 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar:

Kurumlar Vergisi Kargihig
Faktoring Alacaklart Genel Karsilig1 (*)
Kullanilmamus Izin Kargiliklari

Ikramiye Karsiligi
Vergi kargihigi (**)
Diger

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

216 -
2.407 983
158 133
853 1.200
735 -
45 -
4.414 2.316

(*) Sirket takipte olmayan alacaklarindan olan tahsilat riskine iligkin genel karsilik ayirmagtir.

(**) Maliye Bakanligi’nin faktoring sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin tamammna yakinmnin 2008
yili kayitlart iizerinde yaptig1 inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarma iliskin
ayrilan karsiliklarin gider yazilmas: elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616 Bin TL,
gegici vergiye istinaden ise 217 Bin TL ikmalen vergi tarhi ve aymi tutarlarda vergi cezasi teblig
edilmigtir. Bu tutarlara iliskin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, s6z konusu vergi
yuikiimliiliigii i¢in ekteki finansal tablolarda 735 Bin TL karsilik ayirmigtir.
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18.

19.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kurumlar Vergisi Karsilig 3.557 1.773
Pesin Odenen Vergiler (3.341) (1.952)
Kurumlar Vergisi Karsiligi (net) (*) 216 (179)

(*) Gegmis donemde diger aktifler kaleminde siniflandirilmagtir.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

alisan Haklar Yiikiimliiliigii Karsiliga:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kidem Tazminati Kargihg 174 94
174 94

Kidem tazminat1 karsihgi:

Yiiriirliikteki I Kanunu hiikiimeri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiligii
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981
tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60°inct maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 May1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikariimustir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilig, Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilitk
tutarinm bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Sngoriir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarma ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan fakttrlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilanco tarihinde gecerli
olan devlet tahvili faiz oranmi ve “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi’ni” kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢aligma yaptirmig ve ekli finansal tablolarima yansitmistir. Bu g¢alismada
iskonto oram1 %11 (31 Aralik 2008: %12), enflasyon oram1 %4,8 (31 Aralik 2008: 5,4) olarak
kullanilmugtir.

1 Ocak — 31 Aralik 2009 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2008 tarihleri arasinda kidem tazminati kargilig
hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2009 2008
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 94 69
Donem iginde 6denen (16) 24)
Hizmet maliyeti 26 22
Faiz maliyeti 11 8
Aktiieryal kayip kazang 59 19

Donem sonu itibartyla 31 Aralik 174 94
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20.  ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Pay Pay
Ad Oran1 % Pay Tutari  Oram % Pay Tutar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 99,99 9.000 99,99 9.000
TEB Mali Yatirimlar A.S. <] - <1 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. <1 - <l -
TEB Finansal Kiralama A.S. <] - <1 -
TEB Arval Arag Filo Kiralama A_S. - - <1 -
Ege Turizm ve Ingaat A.S. <1 - - -
Toplam 100 9.000 100 9.000
Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2009 tarihi itibarryla 9.000 Bin TL (2008: 9.000 Bin
TL ) (tarihsel deger) olup, 9.000.000 adet her biri nominal 1 Tiirk Lirasi degerinde olan
hisseden olugmaktadir. Sirket, 30 Ocak 2008 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karari ile
sermayesini, 1.087 Bin TL’si sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan, 1.713 Bin TL’si
olaganiistii yedek akgelerden olmak iizere 2.800 Bin TL artirarak, 9.000 Bin TL’ye
¢ikarmuistir. Karar 13 Subat 2008 tarihli ve 6998 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmstir.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz tiirleri itibariyla ayr1 ayri) bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
21. KAR YEDEKLERI
31 Aralik 31 Arahk
2009 2008
Yasal yedekler 6.214 5.019
Olaganiistii Yedekler 73 67
6.287 5.086

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek
akgelerden olusmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5°i oraninda ve
6denmis sermayenin %20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni
yedek akge ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10°u

kadar ayrilmaktadir
22. GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Gegmis yillar kar/zararlari - (844)
- (844)
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23. YABANCI PARA POZISYONU
Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur

oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket yonetimi, belirledigi agik ve kapali
pozisyon limitleri dahilinde Sirket’in doviz pozisyonunu giinliik olarak takip etmektedir.

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolan EURO GBP TL
31 Aralik 2009 000 000 000 Karsiligi
VARLIKLAR
Bankalar 4211 885 2.153 13.396
Faktoring Alacaklari (*) 15.753 34.091 1.062 99.903
Toplam 19.964 34.976 3.215 113.299
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler 20.045 34.271 3.002 111.388
Diger Yabanci Kaynaklar 50 482 190 1.568
Kiralama Islemlerinden Borglar 22 4 - 41
Toplam 20.117 34.757 3.192 112.997
Bilango Pozisyonu (153) 219 23 302
Bilango Dis1 Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (153) 219 23 302

(*) Bilango tarihi itibariyla 11.566 Bin TL tutarinda ABD Dolari ve 3.959 Bin TL tutarinda EURO dévize endeksli
faktoring alacaklar1 bilangoda TP kolonunda siniflandirilmistir.
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23. YABANCI PARA POZiSYONU (Devamt)

Orjinal Para Birimleri

ABD

Dolari EURO GBP SEK TL
31 Aralik 2008 000 000 000 000 Karsiligi
VARLIKLAR
Bankalar 13.038 1.203 1.452 - 25.477
Faktoring Alacaklar (*) 19.685 35.948 6.882 5 121.818
Toplam 32.723 37.151 8.334 5 147.295
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler 63.789 54225 8.275 - 230.694
Diger Yabanci1 Kaynaklar 67 142 14 - 438
Kiralama Islemlerinden Borglar 42 17 - - 101
Toplam 63.898 54.384 8.289 - 231.233
Bilango Pozisyonu (31.175)  (17.233) 45 5 (83.938)
Bilango Dis1 Pozisyon (swap) 31.500 17.000 _ - 84.031
Net Yabanci Para Pozisyonu 325 (233) 45 5 93

(*) Bilango tarihi itibariyla 7.880 Bin TL tutarinda ABD Dolar1 ve 1.461 Bin TL tutarinda EURO dévize endeksli
faktoring alacaklari bilangoda TP kolonunda siniflandirilmigtir.
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24.  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco disi taahhiit ve yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket tarafindan adli makamlara verilmis 1.581 Bin TL tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 1.300 Bin TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket, faktoring alacaklarina karsihik olarak 26.925 Bin TL tutarinda
teminat bulundurmaktadir (31 Aralik 2008: 21.250 Bin TL).

Tiirev islemler:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Doviz Tutari Bin TL Doviz Tutar Bin TL
Swap Para Alim Islemleri:
EUR - - 17.000.000 36.394
- 36.394
Swap Para Alim Islemleri:
ABD Dolan - - 31.500.000 47.637
- 47.637
Swap Para Satim Islemleri:
TL - - 79.238.000 79.238
- 79.238
Swap Para Alim Islemleri Vade
Analizi:
Kisa Vadeli - 84.031
Uzun Vadeli - -
- 84.031
Swap Para Satim Islemleri Vade
Analizi:
Kisa Vadeli - 79.238
Uzun Vadeli - -
- 79.238

25. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi igin boliimlere gore raporlama
yapmamigtir (31 Aralik 2008: Yapmamuigtir).

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

BDDK’dan alman 5 Ocak 2010 tarihli izin belgesi ile Sirket’in Istanbul Avrupa Subesi faaliyete
gecmigtir.

27. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Faktoring faiz gelirleri 39.445 62.133
Faktoring komisyon gelirleri 6.247 8.223
45.692 70.356
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28.

29.

30.

31.

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel iicretleri

Odenen sosyal giivenlik primleri
Diger sosyal 6demeler

Kidem tazminat: kargthig1 gideri
Denetim ve danigmanlik giderleri
Ofis kira gideri

Amortisman ve itfa gideri

Iletisim gideri

Bilgi islem giderleri

Diger ofis giderleri

Sigorta giderleri

Kirtasiye giderleri

Seyahat ve temsil agirlama giderleri
Halkla iliskiler ve reklam giderleri
Dava takip giderleri

Vergi, resim, har¢ ve fonlar

Diger giderler

DIGER FAALIYET GELIRLERI

Temettii gelirleri
Mevduat faiz gelirleri

Kambiyo Islemleri Kart
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari
Diger

FINANSMAN GIDERLERI

Kredi faiz gideri
Verilen iicret ve komisyonlar

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR

Ozel Karsilik Gideri
Genel Karsihik Gideri (*)

1 Ocak — I Ocak —

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

(5.487) (6.653)

(532) (579)

(130) (134)

(96) (49)

(579) (639)

(356) (254)

(194) (272)

(164) (174)

(101) (65)

(158) (142)

(10) (10)

(69) (82)

(599) (516)

(325) (339)

(230) (259)

(218) (156)

(299) (333)

(9.547) (10.656)
1 Ocak — I Ocak —

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
368 921

4.031 702
35.190 105.524
- 6.392
1.925 1.540
41.514 115.079
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
(23.516) (38.724)
(2.098) (2.202)
(25.614) (40.926)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
(2.500) (4.189)
(1.424) -
(3.924) (4.189)

(*) Gelir tablosunda kredi karsiliklarini tek satirda gosterebilmek amaciyla genel karsiliklar 6zel

karsihiklar satirinda gosterilmistir.
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32.

33.

DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kambiyo Islemleri Zarari (26.716) (113.689)
Tiirev Finansal islemlerden Zararlar (10.676) (4.784)
Vergi Karsiligi (Not 18) (735) -
(38.127) (118.473)

VERGILER
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2008: %20).

Tirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2009
yii kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2008: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disillmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden y1l 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar harig olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifat: yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatinm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarm %401
vergilendirilebilir kazanctan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.

Yatirim Indirimi Uygulamasi

Yatirim indirimi uygulamas1 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarmin yetersiz olmas1 sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibartyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutarin 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirilmesine imkan taninmus ve 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin
sonraki donemlere devri miimkiin olmadig: belirtilmistir.
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33. VERGILER (Devami)
Gelir Vergisi Stopaji (Devami)

Yatirim Indirimi Uygulamasi (devami)

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmis haklari ortadan kaldiran bu yasal
diizenlemeyi, Anayasaya aykiri bularak iptal etmis ve bdylece yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi
da raporlama tarihi itibariyla ortadan kalkmustir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmustir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yatirim indirimi bulunmamaktadir.

2009 2008
Cari kurumlar vergisi 3.557 1.773
Pesin 6denen vergi (3.341) (1.952)
216 (179)
2009 2008
Vergi karsiligi:
Kurumlar vergisi karsilig1 (3.557) (1.773)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Not 11) 1.181 (281)
(2.376) (2.054)
Verginin mutabakati 2009 2008
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 9.994 11.191
Vergi oran1 %20 (2008: %20) ile hesaplanan vergi (1.999) (2.237)
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 30) (28)
- vergiden muaf gelir etkisi 83 184
- diger (430) 27
(2.376) (2.054)
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34.

35.

36.

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Bagina Kazang” standardina gbre, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden
dolay, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamstir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amacy; sirketin gelir getiren bir isletme olarak devamliligini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini
azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
¢ikarilmig sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

2009 yilinda 6zkaynaklarin borglara orani %6,4 (31 Aralik 2008: %7,3) olarak gerceklegmistir. 31
Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir.

2009 2008
Toplam Borglar 414.660 332.026
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (58.707) (25.919)
Net Borg 355.953 306.107
Toplam Ozkaynak 22.905 22.379
Ozkaynak/borg orant %6,4 %73
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36.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal araclar kategorileri

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Finansal varliklar

Bankalar 58.706 25915
Satilmaya hazir finansal varhiklar 2.430 2.430
Faktoring alacaklari 374.158 318.581
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan: - 6.392
- Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 6.392

Finansal yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 407.929 327.688
Alm satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler - 709
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 41 101
Muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar 1.720 606

Onemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme
IIkeleri / Muhasebe Politikalari” notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orant riski, nakit akimi faiz
oram riski ), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, gesitli finansal risklerden korunmak
amaci ile zaman zaman tiirev iiriinleri kullanmaktadir.

Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrmtilarma yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket, &nceki dénem itibariyla
yabanci para cinsinden olan borglardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek igin d6viz
swaplar1 yapmistir. Bu swap sozlesmelerinin detay1 agagida verilmistir. Cari dénem sonu itibariyla
herhangi bir tiirev islem bulunmamaktadir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)

Piyasa riski (Devami)

Ahm/Satim
Sozlesmeleri Forward Kuru Yabanci Para Sozlesme Degeri Gergege Uygun Deger
31 Aralik |31 Aralik | 31 Aralikk | 31 Arahk | 31 Arahk | 31 Aralik | 31 Arahk 31 Aralik
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
EURO alimi BinTL| BinTL Bin TL Bin TL
0-3 ay arasi - 2,0175 -1 5.000.000 - 10.704 - 706
0-3 ay arast - 1,9094 -| 5.000.000 - 10.704 - 1.160
0-3 ay arasi - 1,8932 -1 5.000.000 - 10.704 - 1.476
3-6 ay arast - 2,0400 -| 2.000.000 - 4.282 - 336
3-6 ay arast - - - - - - - -
ABD Dolar1 alim Bin TL | BinTL Bin TL Bin TL
0-3 ay arasi - 1,2916 -| 5.000.000 - 7.561 - 1.164
0-3 ay arasi - 1,3102 -1 5.000.000 - 7.561 - 1.150
0-3 ay arast - 1,4769 - | 10.000.000 - 15.123 - 400
0-3 ay arasi - 1,5800 -1 5.000.000 - 7.562 - 3l1e6)
0-3 ay arasi - 1,6016 -| 5.000.000 - 7.562 - (329)
0-3 ay arasi - 1,5810 -1 1.500.000 - 2.268 - (64)

Kur Riski Y&netimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarmin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini

diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliliiklerin yabanci para dagilim
not 23°te verilmistir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve EURO ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1, EURO ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10°luk artisa ve azaliga
olan duyarhiligmi gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin yil sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Pozitif deger, kar/zararda ve diger dzkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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36.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur Riski Yoénetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (Devamt)

1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliiliigii
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar net etki (1 +2)

4 - Euro net varlk / yiikiimliiliik
5 - Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)

7- Diger doviz net varhik / yitkiimliligii

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -

9- Diger Diviz Varliklar: net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)

1 - ABD Dolar net varlik / yiikiimliiliigii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1 +2)

4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik
5 - Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)

7- Diger doviz net varlik / yiikiimlailtigi

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -

9- Diger Diviz Varhklar net etki (7+8)
TOPLAM (3 + 6 +9)

31 Aralik 2009

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degisimi halinde

(23) 23 - -
@) 7 . :
Euro'nun TL kargisinda %10 degisimi halinde
47 (47) - -
47- (47; : :
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda %10 degigimi halinde

6 6) - -

6 © - -

30 (30) - -

31 Aralik 2008

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degisimi halinde

(4.714) 4.714 - .
4.764 (4.764) - -
50 (50) - N
Euro'nun TL karsisinda %10 degisimi halinde

(3.690) 3.690 - -
3.639 (3.639) - -
(&) 51 - -

Diger d6viz kurlarinin TL kargisinda %10 degisimi halinde
10 (10) - -
10 (10) - -
9 ) - -
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36.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BiLGILER (Devami)

Faiz Orani Riski Yé6netimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranh borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,

Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Faiz oranmi duyarlilis:

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tirev enstriimanlari ve tiirevsel olmayan
enstriimanlarin maruz kaldigi  faiz orani riskleri baz almarak belirlenmistir. Degisken faizli
yiikiimliiliiklerin analizinde yil sonundaki bakiyenin tiim yil boyunca var oldugu varsayimi
kullanilmistir. Sirket ySnetimi, faiz oranlarinda %0,5’lik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu
tutar, Sirket icinde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadr.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %0,5°lik bir diisiis/yiikselis olmast ve diger tim degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda:

* 31 Arahk 2009 tarihinde Sirket’in net kar1 68 Bin TL artacak/azalacaktir (2008: 582 Bin
TL). Bunun en biiyiik sebebi Sirket’in degisken faizli finansal alacaklaridir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Faiz orani duyarlilig1 (Devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:

31 Aralik 2009

31 Arahk 2008

Bankalar 47.713 19.412
Faktoring Alacaklar 357.711 205.984
Finansal Yikiimliiliikler:

Alinan Krediler 407.929 315.100
Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:

Bankalar - -
Faktoring Alacaklari 14.907 112.475
Finansal Yiikiimliiliikler:

Alman Krediler - 12.588

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket,
islemlerini yalnmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in
maruz kaldig: kredi riskleri ve miigterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan smirlar araciligtyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, c¢esitli sektér ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in, alacaklar1 iginde ©nemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski
bulunmatadir. S6z konusu miisterilerin kredi giivenirliligi oldukga yiiksektir ve ilgili islemler
yonetim kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklari diigiilmeden

gosterilen briit degerleri, Sirket’in, alinan teminatlar dahil edilmeden 6nceki, azami kredi
riskini gostermektedir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

36.  FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite
riski y6netimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli
olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamin saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimim gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve
6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler
tizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmigtir.

31 Aralik 2009
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 il 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (IHIHIIHIV) kisa (I) ayarasi (II) arasi (III)  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yikumlilikler
Alnan Krediler 407.929 410.174 390.778 19.396 -
Finansal Kiralama Borglari 41 41 13 28 -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 1.720 1.720 1.720 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 409.690 411.935 392.511 19.424 -
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yonetimi (Devami)

31 Aralik 2008
Sozlesme uyarinca
nakit

Defter ¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (IHIHHIHIV) kisa (1) ay arasi (1I) arasi (111) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimtiliikler:
Alinan Krediler 327.688 333.870  208.987 124.883 -
Finansal Kiralama Borglar: 101 101 14 52 35
Muhtelif Borglar Ve Diger Yabanci Kaynaklar 606 606 606 - -
Toplam Yiikiimliliikler 328.395 334.577  209.607 124.935 35

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimlilliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyati iizerinden belirlenir.
J Tirev araglar haricindeki diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun

degeri genel kabul gérmiis fiyatlama modelleri cergevesinde belirlenir. S6z konusu modeller,
gozlemlenebilen veri piyasa iglemlerinden kaynaklanan fiyatlar esas alan indirgenmis nakit
akimlarint temel alir.

. Tiirev araglarin gergege uygun degeri, tiirev araglarin, (forward ve swap) vadeleri igin
uygulanabilir getiri egrisi kullanilmak suretiyle indirgenmis nakit akimi analizi kullanilir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla tiirev islem bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008
Sozlesme uyarinca

nakit
Defter ¢ikiglar toplamu 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (IHIHIIHV) kisa (1) ay arasi (ID arasi (I1I) uzun (IV)
Tiirev Nakit Girigleri 84.031 84.031 79.749 4.282 -
Tiirev Nakit Cikiglar (79.238) (79.238) (75.158) (4.080) -
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGIiLI EK BILGILER (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 2009 TL TL TL
Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 2.430 - 2.430 -

Faktoring Alacaklar 372.618 - 372.618 -
Toplam 375.048 - 375.048 -
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal  Kiralama Islemlerinden i i
Borglar (net) 41 41

Alinan Krediler 407.929 - 407.929 -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci

Kaynaklar 1.720 - 1.720 -
Toplam 409.690 - 409.690 -
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal Araglarin Gercege Uygun Degeri (Devami)

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 2008 TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Alim satim amagl
tiirev araglar 6.392 - 6.392 -
Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 2.430 - 2.430 -
Faktoring Alacaklari 318.581 - 318.58t -
Toplam 327.403 - 327.403 -
Finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler 709 - 709 -
Finansal  Kiralama Islemlerinden 101 ) 101 )
Borglar (net)
Alnan Krediler 327.688 - 327.688 .
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci 606 606
Kaynaklar - -
Toplam 329.104 - 329.104 -
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