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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TEB Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu’na:

. TEB Faktoring A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2008 tarihi itiBariyle hazirlanan bilangosu, ayni
tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
6nemli muhasebe politikalart ile diger agiklayict notlarin bir dzetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

2. Sirket Yoénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarinin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden &lgiide
yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasmi ve sunulmasint saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarimin se¢ilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agtklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Y®6netmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin dnemlilik arzedecek
olgiide bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanms ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar
ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu.teknikler istihndam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
goriisiiniin olusturulmast icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmastir,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

Bagimsiz Denetgi Goriisii:

4. Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, TEB Faktoring
A.$.nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayn tarihte sona eren doneme ait
faaliyet sonuclar ile nakit akimim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, tebhig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan aciklamalara
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 9 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
E TOHMATSU

~Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlur aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

BIN YENI TURK LIRASI

L BILANCO — AKTiF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Cari Dinem
31 Aralik 2008

Yeniden Diizenlenmis
Bagimsiz Denctimden

. Gegmis
Onceki Dénem
31 Arahk 2007

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L NAKIT DEGERLER 4 - 4 2 - 2
11 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 6.392 - 6.392 - - -
2. Alm Satim Amagh Finansal Varhiklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansilan O.Simflandinlan FV - - - - - -
23 Al Satim Amach Tirev Finansal Varliklar 6.392 - 6.392 - - -
1. BANKALAR N 438 25.477 25915 48.974 32 49.006
1v. TERS REPQO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - . - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 2.430 - 2.430 2.430 - 2.430
VL FAKTORING ALACAKLARI 7 205.982 112.477 318.459 231.404 75.858 307.262
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart 116.246 - 116.246 189.406 - 189.406
6.1.1 Yurt lgi 119.950 - 119.950 | 193.362 - 193.362
6.1.2 Yurt Diss - - - - - -
6.13 Kazanmlmamis Gelirler (-) 3.704 - 3.704 3.956 - 3.956
6.2 Diger Faktoring Atacaklar: 89.736 112.477 202.213 41998 75.858 117.856
6.2.1 Yurt igi 89.736 - 89.736 41,998 - 41.998
6.2.2 Yurt Dist - 112.477 112.477 - 75.858 75.858
VIL FINANSMAN KREDILERI - - . - - -
71 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlan: - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VI KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar - - - - - -
8.13 Diger - - - - - -
8.14 Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - - - _
8.3 Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 122 - 122 761 - 761
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 6.364 280 6.644 3.174 - 3.174
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
94 Ozel Kargiliklar (-) 6.242 280 6.522 2413 - 2413
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagiilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.3 Yurtdhgindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
X1. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - . _
XIII ISTIRAKLER (Net) - - . - . R
XIv. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 379 - 379 436 - 436
XVL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 256 - 256 69 - 69
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 10 256 - 256 69 - 69
XVII. | ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 11 - - - 272 - 272
XVIIL | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
18.1 Satis Amaglht - - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - .
XIX. DIGER AKTIiFLER 12 448 - 448 206 - 206
AKTIF TOPLAMI 216.451 137.954 354.405 284.554 75.890 360.444

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1




TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (*Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

BIN YENI TURK LIRASI

1. BILANCO - PASIF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden

Gegcmis

Cari Dénem
31 Arahk 2008

Yeniden Diizenlenmis
Bagimsiz Denetimden

Gegmis

Onceki Dénem
31 Arahk 2007

Dipnot TP [ YP__ [ TOPLAM TP [ ¥YP_ [ TOPLAM

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 709 - 709 - 1.106 1.106
11 ALINAN KREDILER 13 96.994 230.694 327.688 | 220.034 116.500 336.534
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
V. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 15 - 101 101 - 116 116
41 Finansal Kiralama Borglart - 112 112 - 138 138
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - - - -
43 Diger . - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - 11 i1 - 22 22
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varhga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI MUHTELiF BORCLAR 14 168 - 168 191 - 191
VIL DiGER YABANCI KAYNAKLAR 14 - 438 438 - 554 554

RISKTEN KORUNMA AMACL! TUREV FINANSAL
ViiL. | YUKUMLULUKLER B - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghiar - - - - - -
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -

3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -

IN. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 503 - 503 489 - 489
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 2.410 - 2.410 1.816 - 1.816
10.1 Yeniden Yapilanma Kargilig - - - - - -
10.2 Caligan Haklan Yikamlaligna Karsilig 19 94 - 94 69 - 69
10.3 Diger Karsiltklar 18 2316 - 2316 1.747 - 1.747
XL ERTELENMIS VERGI BORCU 11 9 - 9 - - -

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XiL FAALIYETLERE ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
124 Satig Amagh - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XHL | SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -
X1V, OZKAYNAKLAR 22.379 - 22.379 19.638 - 19.638
14.1 Odeninis Sermaye 20 9.000 - 9.000 6.200 - 6.200
14.2 Sermaye Yedekleri 20 - - - 1.087 - 1.087
14.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlan - - - - N -
1423 | Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - -
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme  Farklari - - - - - -
142.5 | istirakler, Bagl Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 | Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere liskin Duran

Varhklarin Birikmis Degerleme Farklan - - - - - -
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - 1.087 - 1.087
143 Kar Yedekleri 21 5.086 - 5.086 3.971 - 3.97¢
14.3.1 Yasal Yedekler 5.019 - 5.019 3971 - 3.971
14.3.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
143.3 | Olaganiistii Yedekler 67 - 67 - - -
1434 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
144 Kar veya Zarar 8.293 - 8.293 8.380 - 8.380
14.4.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari 22 (844) - (844) 1.071 - 1.071
14.4.2 | Dénem Net Kar veya Zaran 9.137 - 9.137 7.309 - 7.309

PASIF TOPLAMI 123.172 231.233 354.405 | 242.168 118.276 360.444

1lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Livast (" Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

BIN YENI TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagxmsq Denetimden Gegmiy
NAZIM HESAP KALEMLERI Cari Dénem Onceki Donem
31 Arahik 2008 31 Arahik 2007
Dipnot ™ | P | TOPLAM TP YP_ | TOPLAM

[ RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
n. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
111 ALINAN TEMINATLAR 36 21.250 - 21.250 5.700 - 5.700
1v. VERILEN TEMINATLAR 24 1.300 - 1300 615 - 615
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Caylabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - . - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 79.238 84.031 163.269 43.287 41.044 84.331
6.1 Riskten Korunma Amagh Turev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh iglemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirtm Riskinden Korunma Amagh ilemler - - - - - R
6.2 Alim Satim Amagh [slemler - - - - - -
621 Vadeli Alim-Satim iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim iglemleri 24 79.238 84.031 163.269 43.287 41.044 84.331
623 Alun Satum Opsiyon Islemleri - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
V. EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 101.788 84.031 185.819 49.602 41.044 90.646

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (*Bin YTL") olarak ifade edilmistir.)

BIN YE

[§it

'RK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Donem

Yeniden Ditzenleamis
Bagsmsiz Denctimden Gegmis

1. GELIR TABLOSU Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk 2008 Quceki Dinem
1 Ocak - 31 Arahik 2007
[R ESAS FAALIVET GELIRLERI 27 70.356 50.904
FAKTORING GELIRLERI 70.356 0.904
Faktoring Alacaklarmdan Alinan Faizler 479
iskontoh X 40328
Diger 35 398
Faktoring Alacaklarindan Aliman Ucret ve Komisvonkar 8223 6423
Iskontolu 3.887 3R62
Diger 4.336 2563
ANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
Finansman Kredilerinden Aliman Faizler - -
Finansman Kredilcrinden Alinan Ucret ve Komisvonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
Finansal Kiratama Gelirleri - -
Faalivet Kiralamasi Gelirleri . N
Kiralama islemlcrinden Alman Ucret ve Komisyontar - -
ESAS FAALIYET GIDERLERI (1) 28 10.656 6.788
21 Persone! Giderleri L3606 3906
22 Kidem Tazminat Kargilig Gideri 49 73
2.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
24 Genel Igletme Giderleri 3241 2,309
25 Diger - -
1. DIGER FAALIYET GELiRLERI 29 115.079 173.979
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 702 151
32 Ters Repo Islemicrinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
331 Alm Satim Amach Finansal Varhklardan - -
332 Gergegge Uvgun Deger Fark: Kar/Zarara Yansittlan Olarak Simflandiniian £V - -
333 Satlmaya Hazir Finansal Varhikiardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
3.4 Temetti Gelirleri 921 642
3.3 Sermaye Pivasast Islemleri Kan 6.392 -
3501 Tiirev Finansal Iglemlerden 6.392 -
352 Diger - -
36 Kambiyo iglemleri Kan 105,324 172,174
37 Diger 1.540 Lo
1v. FINANSMAN GiDERLERI (-) 30 40.926 34978
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 38.724
4.2 Faktoring islemlcrinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.3 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucrct ve Komisyonlar 2.202 2156
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-} 31 4.189 1.029
VI DIGER FAALIYET GiDERLERI (-} 32 118473 172.984
6.1 Menku! Degerler Deger Diigiss Gideri - -
6.11 Gergege Uyvgun Deger Farki Kar/Zarara Yansittlan Olarak Siiflandinian FV Deger Dasme Gideri - -
6.1.2 Satilmayva Hazir Finansat Varliklard: - -
6.13 Vadcye Kadar Elde Tutulacak Yatmmtardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Disiig Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varhk Deger Diisis Giderleri - -
6.2.2 Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Higkin Duran Varliklar Deger Disis Giderleri - -
6.2.3 Screfive Deger Diisiis Gideri - -
624 pigcr Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Disis Giderleri - -
6.2.5 igtirak, Bagl Ortakhik ve I§ Ortakhklan Deger Disiis Giderleri - -
6.3 Tarev Finansal Islemlcrden Zarar 4.784 1.106
6.4 Kambiyo Islemleri Zaran 113.689 171.878
6.5 Diger - -
Vil NET FAALIYET K/Z s 9.104
VilL BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTAR! - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARUZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 11191 9.104
XL SURDURULEN FAALiYETLER VERGI KARSILIGI (+) 33 2.054 1.795
1.1 Cari Vergi Kargihg: L1773 1.991
L2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 281 -
i3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 196
XIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 9.137 7.309
XHL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
131 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakiiklan Satis Karlan - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
142 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklan Satis Zararlan - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
6.1 Cari Vergi Karsthg: - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
163 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL | DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XVHL | NET DONEM KARVZARARI 9.137 7.309
34 - -

Hisse Bagina Kar / Zarar

flisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL ") olarak ifude edilmistir.)

BiN YENI TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden
Geemig

Yeniden Diizenlenmis
Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Dipnot CARI DONEM ONCEKI DONEM
1 Ocak - 31 Aralik 2008 1 Ocak - 31 Arahk 2007

A.  ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 1.824 12.313
1.1.1  Alnan Faizler/Kiratama Gelirleri 61.759 44.496
1.1.2 Kiralama Giderleri (264) (233)
1.1.3  Alman Temettiiler 921 642
1.1.4  Abnan Ucret ve Komisyoniar 8223 6.425
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.324 953
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 80 118
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (6.677) (3.949)
1.1.8 Odenen Vergiler (2.490) (2.044)
1.19 Diger (61.052) (34.095)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (20.702) 41.890
1.2.1 Faktoring Alacaklanindaki Net (Artig) Azahs (13.544) (125.743)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 6.329 (153)
1.2.3 Faktoring Borglaridaki Net Artig (Azahs) - -
1.2.3 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azahig) (13.361) 167.468
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) = -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azahs) (126) 318
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (18.878) 54.203
B. YATIRIM FAALiY‘ETLERi:\’AE fLISKIN NAKiT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortakhk ve istirakler ve s Ortakliklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 94) (343)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7  Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8  Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29  Diger (511) 79)
11 Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (605) (422)
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ?hraq Editen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Kirediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynakianan Nakit Cikis: - -
3.3  lhrag Edilen Sermaye Araglan - -
34  Temetti Odemeleri (6.396) (6.397)
3.5  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (15) a7n
3.6 Diger - -
HI. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (6.411) (6.414)
IV.  Doviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 2932 (139)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (22.962) 47.228
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 48.874 1.646
VII. Ditnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 25.912 48.874

Hlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tuturlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

TEB FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (%)

BIN YENI TORK LIRASI

Cari Dénem
(31 Arahk 2008)

Onceki Donem(**)
(31 Aralik 2007)

io 19 v i —
L b -

Vourdoona
L R S

o 0w v
[V NN N

S

1.1t
1.12
113
1.14

-

RNND DD
Wil v =
oW N —

= NN
[=EERVIN

3.1
32
33
34

iv.

4.1
42
43
44

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintist

Diger Vergt ve Yasal Yikamlilikler (*)

NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)

GECMI$ DONEM ZARARI ()
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklign Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA JKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhigi Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLER] (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazii Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklin Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY ()

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE (YTL)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

191
(2.054)
(2.054)

9.433

(1.989)

(*) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmadigindan yukaridaki tabloda Sirket ydnetimi tarafindan hesaplanan dagtilabilir kar tutan gosterilmistir.

(**) Sirket genel kurulunda 2007 yili Vergi Usul kanununa gore hesaplanan donem karini dagitngtir.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL") olarak ifude edilmistir.)

1.

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Faktoring A.S. (“Sirket™), Haziran 1997 yilinda kurulmus olup, endiistriyel ve ticari kuruluslara
i¢ piyasa, ithalat ve ihracat faktoring hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in merkezi Setiistii, Haktan s
Merkezi No: 45/1 Kabatas - istanbul / Tiirkiye adresindedir.Sirket’in Antalya, Ankara, Bursa, [zmir
ve Gaziantep subeleri mevcuttur.

Sirket’in ana hissedar1 Tiirk Ekonomi Bankast Anonim Sirketi’dir. Tirk Ekonomi Bankasi
Anonim Sirketi’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay
sahibi grup TEB Mali Yatinimlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S. bir Colakoglu ve BNP
Paribas Sirketler Grubu iiyesidir. TEB Mali Yatinmlar A.S.’nin %50 hissesi BNP Paribas, diger
%250 hissesi ise Colakoglu Grubu tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in ¢alisan sayis1 81°dir (31 Arahk 2007: 62).

Sirket’in eski iinvam “TEB Factoring A.S.”, Sanayi ve Ticaret Bakanhigi’nin 19 Ekim 2007 tarihli
onayina istinaden 12 Kasim 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda “TEB Faktoring A.S.”
olarak degistirilmistir. Bu degisiklik karar 19 Kasim 2007 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup, 22 Kasim 2007 tarih ve 6942 sayil ticaret sicil
gazetesinde yaymlanmistir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibariyle Sirket heniiz Genel Kurul toplantisim yapmadigr i¢in Genel Kurul’un almis
oldugu herhangi bir temettii karart bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 9 Mart 2009 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, 2008 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayilh Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin
Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak
muhasebelestirmistir.

2008 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslart Hakkinda Y6netmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklan igin Ayrilacak Kargihiklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uygulanmistir.

Sirket, 2007 yili finansal tablolarim, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“IASB”) ve
“Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe
standartlarina uygun olarak hazirlamistir. ilisikteki 2007 yili finansal tablolari BDDK tarafindan
yayimlanan Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig’e uygun
olarak yeniden siniflandirilmigtir.



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig:
belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, 2008 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin
Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak
muhasebelestirmistir. 2007 yili faaliyetleri ise Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(“IASB”) ve “Uluslararast Muhasebe Standartlari Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikartlmis olan
muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlamistir. ilisikteki 2007 yili finansal tablolari BDDK
tarafindan yayimlanan yukarida anilan tebliglere uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Buna
gore, 2007 ve 2006 yilt finansal tablolarinda ertelenmis vergiye konu edilen faktoring alacaklari
genel karsiliklari, bu tebligler kapsaminda ertelenmis vergi hesaplamasindan ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2007

Gecmis yil kar1  Dénem Kari

Onceden raporlanan gegmis y1l zararlari 1.202 7.409
Genel karsilik ertelenmis vergi etkisi (131) (100)
Diizeltme sonrasi gegmis yil kari 1.071 7.309

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dsnemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye y6nelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamastir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (" Bin YTL ") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK nin
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1
Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar | Ocak
2008 tarihinde veya sz konusu tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in zorunlu oldugu halde
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

e UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin

Islemler”

e UFRSYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlagmalari”,
e UFRSYK 14, “UMS 19- Tamimlanmis Fayda Varhgi Uzerindeki Smirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karstlikh Etkilesimleri”,

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartiar ile

mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yiiriirliige girmemistir:

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri igin
gecerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Baghlik Programlarn”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 Ile ilgili
Anlagmalar”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

I Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin
Hissedarlara Dagitimi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi”
UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra basglayan hesap donemleri i¢in
gegerlidir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar

ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” UMS 28, “istiraklerdeki Yatirimlar”

e UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar™
Satin Alma Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarthinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri igin
gecerlidir.

e UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamh
Degisiklikler.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

e UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar” UFRS’lerin 11k Kez
Uygulanmasinda Yatirrm Maliyetlerine iliskin
Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir. :

e UMS I, “Finansal Tablolarin Sunumu”
UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum”™ Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Aciklanmasi Hakkinda Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir
Tablosu Gerekliligine iliskin Kapsamh
Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri igin
gegerlidir.

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere Ilgili
Degisiklikler

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas” ve UMS 27 «
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin acilig bilangolarinda bagli ortakliklardaki,
miistereken kontrol edilen igletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27’ye
uygun olarak veya tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS
27’ye yapilan degisiklik bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden
elde edilen temettiiniin konsolide olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yansitilmasin
gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolari iizerinde etkisinin olmayacagi

beklenmektedir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tamimlanmas: ve performans ve hizmet kosullar
haricindeki kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart aym
zamanda, gerek Isletme gerekse karsi taraf (gahsan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen
odiillerin ayni sekilde muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2°nin Sirket’in finansal
tablolara etkisinin olmayacagi beklenmektedir. »

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri™, UMS 14 ‘Boliimlere Gére Raporlama’nin yerine gegmektedir. Bu
standart, bolimlere gore raporlamanin yénetimin bakis acismma gore hazirlanan ve g
raporlamada kullanilan bolimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Sirket,
Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamaktadir.

UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliliikler’

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile
yiikiimliiliiklerin, belirli  kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak
siniflandinilmasint  gerektirmektedir. UMS 1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak
siniflandirilan satilabilir finansal araglarin tanimlanmasi ve agiklanmasini gerektirmektedir. Bu
standartlarin Sirket’in finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir 6zellikli varhigin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Borglanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi
secenegi bu degisiklik ile sona erecektir. Sirket, UMS23 (Revize) standardini 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasini ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
almmasmi gerektirmektedir. ’

UFRYK 13, “ Miisteri Sadakat Programlari”

UFRYK 13’e gore, miisteri sadakat programlari satig islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismi miisteriye saglanan
menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir
kaydedilmelidir. UFRYK 13’iin, Sirket’in bu tarz bir uygulamas1 olmamasi sebebiyle, Sirket’in
finansal tablolarina etkisi olmayacagi 6ngoriilmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul ingaati ile Ilgili Anlasmalar ”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaat1 igin yapilan anlasmanin, UMS 11 “Insaat S6zlesmeleri”
standard1 veya UMS 18 “Hésilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagli olarak da
boyle bir gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin
belirlenmesi konusunda yol gosterir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar) (Devami)

UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletmede Bulunan Net Yatinim ile {igili Riskten Korunma™

UFRYK 16, ii¢ ana konuya agiklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullamlan sunum para
birimi bir isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekce olusturmaz.
Dolayisiyla, bir ana kurulus yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci
operasyonlarinda kullantlan para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten korunma
riski olarak adlandrabilir. Finansal riskten korunma araci grup igindeki isletme ya da
isletmelerce elde tutulabilir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi -
beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olimayan varliklarin hissedarlara dagitim1”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklart segme hakkina
sahip olmalar1 durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin
dagitimi igin uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varhk Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu
tiirde miisterilerden ahinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu
yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarm Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi
tutulmustur. Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermesi, Kar
Zarar Tablosuna ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve harcama
kalemlerini kar zarar olarak siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baglamasi
ve yeni donemlerde bir onceki déneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni
muhasebe politikalarinin geriye doéniik olarak iigiincii bir kolonda geg¢mis donemlere ait
etkilerinin yayimlanmas! standartta yapilan ana degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin
sunulusuna iligkin ilgili degisiklikleri 2009°da yapacaktir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle igili Degisiklikler .

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit
cikiglarinin sézlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagh olmasi halinde yapilabilecegine
aciklik getirmektedir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tafihli Finansal tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya
siniflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal
tablolar: da buna uygun olarak yeniden sinmiflandirilir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varlifin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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J.

C.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarm hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve  muhasebe
politikalari asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirlert miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir
yiizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri tahsil edildikleri
donemde gelir kaydedilmekte, diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gére kayitlara intikal
ettirilmektedir. : )

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini sz konusu varhigin net defter degerine getiren efektif faiz
oranina gore ilgili dsnemde tahakkuk ettirilir.

Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
disiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydalh dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve
amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimu igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Kiralama Islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismimin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamast olarak
siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhgin makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diigiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
kars1 olan yiikuimliilikk, bilangoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi saglayan ana
para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen
genel bor¢lanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismu haricindeki
boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in

alman veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

15



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

-
J.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin ahnan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ve
birikmis deger dusuklikleri diisiilditkten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Bekienen faydah 6miir ve
itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her yil
gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye d6niik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisavar yazilinu

Satin alan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
omiirlerine gore (5 yil) itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmast halinde deger diigiiklagu testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarint agsmas1 durumunda deger disiikliigi karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki
degerin bilyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varhklar ayr1 tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in
gozden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: dsnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmast durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varhiklar

Finansal varliklar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara almnan finansal varhiklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa
degerinden alim islemiyle dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra almir. Yatiimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tastyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl:

olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal varhgm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandr.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger furki kdr veya zarara vansitilan finansal varlikiar:

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligs elden ¢ikarma
olmasi, finansal varhgm Sirket’in hep birlikte y6nettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoyiiniin
bir par¢asini olusturmasi ve finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim
tiirev diriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karmin realite edilecek olmasi
durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak simiflandirilir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varliklarin, gergege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip,
kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar,
s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarimi da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanags ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirihir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutan diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle vadesine kadar elde tutulan yatirim1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazwr finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya
(b) ahm satim amagh finansal varlik olmayan (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan
olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Slgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun
degeri giivenilir bir sekilde Sl¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili
donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varhklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden ¢ikarilmas: veya
deger diigiikliigii olmasi durumunda &zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir
tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina
yonelik yatinimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
stiflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarari sonraki donemde azalirsa ve
azahs deger diisiikliigii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya
hak kazandig zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili
yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak
raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege
uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise Ozkaynak altinda
muhasebelestirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama’ donemlerinde, faktoring
alacaklan disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngormektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar: ve diger alacaklar
i¢in karstlik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari dsnem karindan diisiilmektedir. Takipteki
alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklari ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari
karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek,
ekonomik kosullart ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da gdz 6niine alarak ayirdigi tutardur.

“Sirket, 1 Ocak 2008°den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara
iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla
geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra,
en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, %100’ii oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig
kapsaminda, degerli teminat1 bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarimi
dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmistir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan
Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar: ise
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Sirket, takipteki faktoring alacaklarini takibe atildigi tarihteki kurlari kullanarak YTL’ye
doniistirmekte ve takip tarihinden itibaren kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica sdz
konusu alacaklar igin takibe atildig: tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.

18



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar uksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (*Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

-
J.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

g. Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diisiiklugiine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olaymn ilgili finansal varligin veya varhk grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar tizerindeki etkisi
sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varh@in esas faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii direkt varlhigin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve
azahis deger disiikliigi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger
diisiikliigliniin  iptal  edilecegi tarihte yatinmin deger dusiikliigih  hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu
varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal vyiikiimliiliikkler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yiikiimlaliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore smiflandirilir.
Sirket’in tiim borglart diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme
6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal
araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.
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g. Finansal Araglar (Devami)

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oranmi iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir. ’

Etkin faiz yontemi, finansal yiikimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikimliliigiin net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan
finansal risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek déviz ve kredi islemlerine bagli
kur dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini ydnetmek amaciyla tiirev finansal araclar
(esas olarak déviz kuru swap sbzlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercefe uygun deger ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal
araclar riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev iglemlerinin rayig
degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.

[sletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan YTL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir: '

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolan 1,5123 1,1647
EURO 2,1408 1,7102

Sirket’in yasal kayitlarinda, . yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Liras’’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Tiirk Liras’na gevrilmiglerdir. Gergege uygun degeri ile Slgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlan
kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli igslemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar: gelir tablosunda yer almaktadir.
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Hisse Basina Kazang

UMS 33 “ Hisse Basina Kazang™ standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimlaligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutaninin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsihk ayrilir.

Karsihik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yiikiimliuliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir,

Karsihigin, meveut yiukiimlaliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii
degerine esittir. ’

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincti
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmast ve giivenilir bir sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
béliimlere gére raporlamamuigtir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigt, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen' kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farkhlik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyle
yasallagmis ya da 6nemli Slgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplannustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimlaligi veya varligi, varhklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varhklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar etkilemeyen gecgici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimlaliigi
veya varligt hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varhiklar,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmast ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhigmin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir.
Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide, ertelenen vergi
varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmig veya
6nemli dlciide kanunlagsmig vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varhiklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate almur.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis Vergi (Devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiitkiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmast veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan Ozkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan baglt ortakhigin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éntinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca stz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilitk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmigtir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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4.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amach finansal varhkliar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Swap Gergege Uygun Deger Farki 6.392 - - -
6.392 - - -
BANKALAR
31 Aralhk 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 438 6.065 340 32
Vadeli Mevduat - 19.412 48.634 -
438 25477 48.974 32
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadeli mevduatin detay: asagida sunulmustur.
31 Arahik
Para Birimi Faiz Oram Vade 2008
USD %2,50-%4,25 2 Ocak-5 Ocak 2009 19.142
EUR %3,75 2 Ocak 2009 270
19.412
31 Arahk 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduatin detay: asagida sunulmustur.
31 Aralik
Para Birimi Faiz Orani Vade 2007
YTL %18,25 -%18,75 2 Ocak-29 Ocak 2008 48.634
48.634

Sirket’in, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ana hissedar1 Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. nezdinde 373
Bin YTL (31 Aralik 2007: 31 Bin YTL) Tiirk Parasi (TP), 306 Bin YTL (31 Aralik 2007: 29 Bin
YTL) yabanci para vadesiz mevduat ve 5.800 Bin YTL ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)
yabanci para vadeli mevduat hesabi bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in iligkili tarafi olan The
Economy Bank N.V. nezdinde 3.684 Bin YTL (31 Aralik 2007: 2 Bin YTL) tutarinda yabanci

para vadesiz mevduat hesabi bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlar ile nakit akim

tablosunda kayith tutarlari arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Nakit Degerler 4 2
Vadesiz Mevduat 6.503 372
Vadeli Mevduat 19.412 48.634
Vadeli Mevduat reeskontu (7) (134)
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 25912 48.874
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6.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (net)

Satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Pay Pay

Sirket Adi Tutar (%) Tutar (%)

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. 2.430 7.5 2.430 7,5
Toplam 2.430 2.430

FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle faktoring alacaklari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2008 YTL Yabanci Toplam
Para(*)
Faktoring alacaklari 199.039 121.784 320.960
Faktoring Faiz Tahakkuklari 1.169 34 1.203
Eksi:Kazanilmamis Faiz Gelirleri (3.704) - (3.704)
Takipteki Faktoring alacaklar 6.364 280 6.644
Briit Faktoring alacaklar 202.868 122.098 325.103
Eksi: Siipheli alacak karsihigi (6.242) (280) (6.522)
Faktoring alacaklari 196.626 121.818 318.581

(*) Bilanco tarihi itibariyle 7.880 Bin YTL tutarinda USD ve 1.461 Bin YTL tutarinda EURO dovize
endeksli faktoring alacaklar: bilangoda TP kolonunda siniflandiriimistir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 YTL Yabanci Toplam
Para(*)
Faktoring alacaklar1 232.437 78.258 310.695
Faktoring Faiz Tahakkuklar 490 33 523
Eksi:Kazanilmamis Faiz Gelirleri (3.956) - (3.956)
Takipteki Faktoring alacaklari 3.174 - 3.174
Briit Faktoring alacaklari 232.145 78.291 310.436
Eksi: Stipheli alacak karsilig: (2.413) - (2.413)
Faktoring alacaklari 229.732 78.291 308.023

(*) Bilango tarihi itibariyle 1.570 Bin YTL tutarinda USD ve 863 Bin YTL tutarnda EURO dovize
endeksli faktoring alacaklari bilangoda Tiirk Parasi (TP) kolonunda siniflandiritmistir.
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7. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Yabanci para faktoring alacaklarinin dagilimi asagidadir:

2008 2007
Para YTL Para YTL
Birimi Karstligi Birimi Karsilig:
) Euro 35.948 76.958 28.455 48.663
Ingiliz Sterlini 6.882 15.089 6.909 16.070
ABD Dolari 19.685 29.770 11.639 13.555
isve¢ Kronu 5 1 16 3
121.818 78.291

31 Aralik 2008 ve 31 Arahik 2007 itibariyle stipheli faktoring alacaklar karsihgindaki degisim

asagidaki gibidir.

2008 2007
Ddonem basi karsilik, 1 Ocak 2.413 1.908
Ayrilan karsilik 4.189 564
Tahsilatlar (80) (59)
Donem sonu karsilik, 31 Aralik 6.522 2.413

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, faktoring alacaklari karsiliklart iligikteki gelir

- tablolarinda takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar igerisinde gosterilmistir. Faktoring
alacaklan i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in vadesi ge¢mis ancak karsilik
ayrilmamis faktoring alacag: bulunmamaktadir.

Sirket’in faktoring alacaklarina iligkin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlan
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarini agmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsihk
gelen kismi dikkate alimmugtir.

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Ipotekler 19.950 5.500
Teminat mektuplari 1.300 200
21.250 5.700

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi agagidaki gibidir:
31Aralk 31 Aralik
2008 2007
90 Giine Kadar 1.439 309
90 — 180 Giin Arasi 1.302 568
180 — 360 Giin Arasi » 873 277
360 Giin Uzeri 3.030 2.020
6.644 3.174

Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in takipteki faktoring alacaklari i¢in aldig1 teminat tutar1 122 Bin
YTL dir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Banka 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 373 6.106 31 29

The Economy Bank N.V. - 3.684 - 2
373 9.790 31 31

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.’de 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bulunan vadeli mevduatin detay1
asagida sunulmustur (31 Aralik 2007: Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’de vadeli mevduat

bulunmamaktadir).

31 Aralik

Para Birimi Faiz Orani Vade 2008
USD %2,50-%4.,25 2 Ocak 2009 5.530
EUR %3,75 2 Ocak 2009 270
5.800

Ahnan Krediler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 6.500 - 370 -
The Economy Bank N.V. 13.710 - - -
Economy Bank IBU LTD 3.143 - - -
BNP Paribas SA. - 217.872 - 48.593
23.353 217.872 370 48.593
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Alinan Krediler

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2008
YTL %21,00-%26.78 02 Ocak -26 Ocak 2009 6.500
6.500
Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2007
YTL %16,70 02 Ocak 2008 370
370

The Economy Bank N.V

Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2008
YTL %17,51-%21,37 02 Ocak -29 Ocak 2009 13.710
13.710

Economy Bank IBU LTD

Do6viz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2008
YTL %19,72 05 Ocak 2009 3.143
3.143

BNP Paribas SA.

Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2008
Euro %5,09-%6,21 09 Ocak-06 Kasim 2009 114.923
ABD Dolari %3,70-%5,10 03 Mart-26 Ekim 2009 96.282
Ingiliz Sterlini %6,79 20 Ocak 2009 6.667

217.872

Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2007

Euro %5-%6 09 Ocak-06 Kasim 2008 48.593

48.593
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
2008 2007
iliskili taraflara borclar
Kisa vadeli
TEB Mali Yatinmlar A.S. 95 100
TEB Finansal Kiralama A.S. 66 38
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 35 -
196 138
Uzun vadeli
TEB Finansal Kiralama A.S. 35 78
35 78
2008 2007
Finansman gelirleri
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 141 11
The Economy Bank N.V 20 3
161 14
Finansman giderleri:
The Economy Bank N.V 562 1.763
Economy Bank IBU LTD 4.078 2.357
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 430 -
BNP Paribas SA. 5.282 -
10.352 4.120
Temettii geliri
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 921 642
921 642
Diger giderler:
TEB Mali Yatirimlar A.S. 406 542
406 542
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
I Ocak 2007 acilig bakiyesi

Alimlar

31 Aralik 2007 kapanig bakiyesi

1 Ocak 2008 agilis bakiyesi
Alimlar

Diizeltme

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

' Birikmis amortismanlar
I Ocak 2007 agihis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2008 acilig bakiyesi
Donem gideri

Diizeltme

31 Aralik 2008 kapams bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyle net defter degeri
31 Aralik 2008 itibariyle net defter degeri

Déseme ve Ozel
Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Diger Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL

15 555 245 985 1.800

233 133 110 - 476
248 688 355 985 2.276
248 688 355 985 2.276

84 10 - 94

(28) - - - 28)
220 772 365 985 2.342
(15) (460) (141) (985) (1.601)
) (48) (114) - (239)
(92) (508) (255) (985) (1.840)
(92) (508) (255) (985) (1.840)
40 (62) (83) - (186)

63 - - - 63

(70) (570) (338) (985) (1.963)
156 180 100 - 436

150 202 27 - 379
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Ekonomik émiirler

Tagsitlar 5
Doseme ve demirbaslar 5
Bilgisayar yazilimlar 5
Ozel maliyetler 2

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
YTL YTL

Maliyet degeri

1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 145 145
Alimiar 79 79
31 Arahik 2007 kapanis bakiyesi 224 224
1 Ocak 2008 agihs bakiyesi 224 224
Alimlar 172 172
Diizeltme 339 339
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 735 735
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2007 acilis bakiyesi (104) (104)
Donem gideri (51) (51)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (155) (155)
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi (155) (155)
Dénem gideri (86) (86)
Diizeltme (238) (238)
31 Aralik 2008 kapams bakiyesi 479) (479)
31 Arahk 2007 itibariyle Net Defter Degeri 69 69
31 Aralik 2008 itibariyle Net Defter Degeri 256 256

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan faydah 6miir 5 yildir.
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11 ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farklihiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkh
doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliililkleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir
(2007: %20).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhiliklar:: 31 Aralik 31 Aralik

2008 2007
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik dmiir farklar 263 72
Kidem tazminati karsihigi ve kullanilmamus izin karsihg; (227) (159)
Siipheli alacak karsilig1 diizeltmesi (765) (166)
Tiirev islemler gercege uygun deger farki: 5.681 (1.106)
Kazanilmamis gelirler (3.705) -
Personel ikramiye karsiligi (1.200) -
47 (1.359)
Ertelenmis vergi (varhiklari)/ yiikiimliiliikleri: 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Maddi ve maddi olmayan varhklar ekonomik 6miir farklari 52 14
Kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsihg (45) 32)
Stipheli alacak karsihigi diizeltmesi (153) (33)
Tiirev iglemler gergege uygun deger farki 1.136 221)
Kazanilmamig gelirler (741) -
Personel ikramiye karsiligi (240) -
Ertelenmis vergi 9 272)
2008 2007

Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi hareketleri:
1 Ocak, agtlis bakiyesi (272) (76)
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (net) (Not 33) 281 (196)
31 Aralik, kapanig bakiyesi 9 272)
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DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Diger Cesitli Alacaklar 56 - 98 -
Gelecek Aylara ait Giderler 213 - 108 -
Pesin Odenen Kurumlar Vergisi (Net) ( Not 33) 179 - - -
448 - 206 -
ALINAN KREDILER
31 Aralik - 31 Aralik
2008 2007
Finansal Borglar:
Kisa Vadeli Finansal Borglar 327.688 336.534
Toplam Finansal Borglar 327.688 336.534
Finansal borglarin dagihimi asagidaki gibidir.
31 Arahk 31 Aralik
Faiz 2008 2008
Para Birimi Oram Doviz Tutar YTL Tutari
Euro %5,09 - %7,24 54.225 116.084
ABD Dolan %3,70 - %5,52 63.789 96.468
Ingiliz Sterlini %6,79 - %7,20 8.275 18.142
YTL %17,51- %26,78 96.994 96.994
Toplam 327.688
31 Aralik 31 Aralik
Faiz 2007 2007
Para Birimi Oram Déviz Tutari YTL Tutan
Euro %4,52 - %4,80 51.780 88.554
ABD Dolari %4,67 - %5,95 10.406 12.120
Ingiliz Sterlini %6,07 - %6,10 6.804 15.826
YTL %15,79 -%19,25 220.034 220.034
Toplam 336.534

Sirket’in kullanmis oldugu kredilere iliskin olarak teminat verilmemistir.

Sirket’in teminat mektuplarindan olugan toplam 1.300 YTL tutarinda gayrinakdi kredisi

bulunmaktadir.
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14.

15.

16.

17.

18.

MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP
Odenecek Faktoring Komisyonlari - 438 - 554
Mubhtelif Borglar 168 - 191 -
168 438 191 554

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP
Finansal Kiralama Bor¢lar - 112 - 138
Eksi: Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma
Maliyeti - 11 - 22
- 101 - 116

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Arahik 2007

TP YP TP YP
-Forward Gergege Uygun Deger Farki 709 - - 1.106
709 - - 1.106

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP
Odenecek SSK primleri 82 - 67 -
Odenecek Diger Vergiler 421 - 422 -
503 - 489 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Kurumlar Vergisi Kargilig:

Faktoring Alacaklar1 Genel Karsihig: (*)
Kullanilmamis izin Karsihiklari
Ikramiye Karsilig

Kurumlar Vergisi Karsihg
Pesin Odenen Vergiler
Kurumlar Vergisi Karsilig1 (net) (**)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

- 538

983 1.119
133 90
1.200 -
2.316 1.747

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

1.773 1.991
(1.952) (1.453)
(179) 538

(*) Sirket takipte olmayan alacaklarindan olan tabsilat riskine iligkin genel karsilik ayirmustir.
(**) Cari donemde diger aktifler kaleminde siniflandirtilmistir.
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19.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklari Yiikiimluliigii Karsiligi:

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007
Kidem Tazminati Kargihg: 94 69
94 69

Kidem tazminati karsilig:

Yiiriirliikteki i Kanunu hiikiimeri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yitkiimliliigii
vardir. Aynica, halen yiiriirlikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981
tarih, 2422 sayth ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60°mc1 maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsihiklart,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Arahik 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,18 YTL (2007: 2.030,19
YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargihg, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini &ngoriir..

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli
olan devlet tahvili faiz oramin1 ve “Ongorillen Birim Kredi Yontemi’ni” kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktileryal ¢calisma yaptirmis ve ekli finansal tablolarina yansitmistir. Bu ¢alismada
iskonto oram %12 (31 Aralik 2007: %11), enflasyon oram %54 (31 Aralik 2007: 5) olarak
kullanilmistir.

1 Ocak —31 Aralik 2008 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2007 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig
hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2008 2007
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 69 45
Donem i¢inde 6denen 24) 49)
Hizmet maliyeti 22 40
Faiz maliyeti 8 4
Aktiieryal kayip kazang 19 29
Dénem sonu itibartyla 31 Aralik 94 69
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20.

21.

22.

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Pay Pay
Adi Orant % Pay Tutann  Orami % Pay Tutan
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. %99,99 9.000 999,99 6.200
TEB Mali Yatinmlar A.S. %<1 - %<1 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A S. %<1 ‘ - %<1 -
TEB Finansal Kiralama A.S. %<l ' - %<1 -
TEB AS. ’ %<1 - %<1 -
Toplam %100 9.000 %100 6.200

Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 9.000 Bin YTL (2007: 6.200 Bin
YTL ) (tarihsel deger) olup, 6.200.000 adet her biri nominal 1 Yeni Tiirk Lirasi degerinde
olan hisseden olugsmaktadir. Sirket, 30 Ocak 2008 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karar ile
sermayesini, 1.087 Bin YTL’si sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan, 1.713 Bin YTL’si
olaganiistii yedek akgelerden olmak iizere 2.800 Bin YTL artirarak, 9.000 Bin YTL’ye
cikarmistir. Karar 13 Subat 2008 tarihli ve 6998 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz tiirleri itibariyle ayri ayr1): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sermaye yedeklerinin detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari - 1.087

- 1.087

KAR YEDEKLERI

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Yasal yedekler 5.019 3.971
Olaganiistii Yedekler 67 -
5.086 3.971

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek
akcelerden olugmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5°i oraninda ve
odenmis sermayenin %20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip
kanuni yedek akge ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin
%10’u kadar ayrilmaktadir

GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Gecmis ylllar kar/zararlar1 (844) 1.071
(844) 1.071
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23. YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, doviz cinsinden varhik ve yitkiimliiliikklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, déviz cinsinden kredileri nedeniyle
net yabanci para acgik pozisyonu tagimakta, ancak gergeklestilen tiirev islemlieriyle sirket yabanci
para pozisyonunu kapatmaktadir. Bu gercevede, Sirket, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu
analizi ile izlemektedir

Orjinal Para Birimleri

ABD

Dolar EURO GBP SEK YTL
31 Arahk 2008 000 000 000 000 Karsihigi
VARLIKLAR
Bankalar 13.038 1.203 1.452 - 25.477
Faktoring Alacaklari (*) 19.685 35.948 6.882 5 121.818
Toplam 32.723 37.151 8.334 5 147.295
YUKUMLULUKLER
Alnan Krediler 63.789 54.225 8.275 - 230.694
Diger Yabanci Kaynaklar 67 142 14 - 438
Kiralama Islemlerinden Borclar 42 17 - - 101
Toplam 63.898 54.384 8.289 - 231.233
Bilango Pozisyonu (31.175)  (17.233 45 5 (83.938)
Bilango Dig1 Pozisyon (swap) 31.500 17.000 - - 84.031
Net Yabanct Para Pozisyonu 325 (233) 45 5 93

(*) Bilango tarihi itibariyle 7.880 Bin YTL tutarinda USD ve 1.461 Bin YTL tutarinda EURO dévize endeksli
faktoring alacaklar1 bilangoda TP kolonunda simiflandirilmistir.
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23. YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

Orjinal Para Birimleri

ABD

Dolar: EURO GBP SEK YTL
31 Aralik 2007 000 000 000 000 Karsilig
VARLIKLAR
Bankalar - ] 13 - 32
Faktoring Alacaklan . 11.639 28.455 6.909 . 16 78.291
Toplam 11.639 28.456 6.922 16 78.323
YUKUMLULUKLER
Ahnan Krediler 10.406 51.780 6.804 - 116.500
Diger Yabanci Kaynaklar ' 76 212 44 3 554
Kiralama islemlerinden Borglar 61 26 - - 116
Alm Satim Amach Tirev Finansal Y iikiimliiliikler - 647 - - 1.106
Toplam 10.543  52.665 6.848 3 118.276
Bilango Pozisyonu 1.096  (24.209) 74 13 (39.953)
Bilango Dist Pozisyon (swap) 24.000 41.044
Net Yabanci Para Pozisyonu 1.096 (209) 74 i3 1.091

(*) Bilango tarihi itibariyle 1.570 Bin YTL tutarinda USD ve 863 Bin YTL tutarinda EURO dovize endeksli
faktoring alacaklar1 bilangoda TP kolonunda simiflandirnlmistir.
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24.

25.

26.

27.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco disi taahhiit ve yiikiimliiliikler:

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle Sirket tarafindan adli makamlara verilmis 1.300 YTL tutarinda teminat

mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 615 Bin YTL).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket, faktoring alacaklarina karsihik olarak 21.250 Bin YTL tutarinda
teminat bulundurmaktadir (31 Aralik 2007: 5.700 Bin YTL).

Tiirev islemler:

Swap Para Alim Islemleri:
EUR

Swap Para Alim Islemleri:
ABD Dolari

Swap Para Satim Islemleri:
YTL

Swap Para Alim Islemleri Vade

Analizi:
Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

Swap Para Satim Islemleri Vade

Analizi:
Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Déviz Tutari Bin YTL Do6viz Tutari Bin YTL
17.000.000 36.394 24.000.000 ~41.044
36394 _ 41044
31.500.000  47.637 - -
47.637 -
79.238.000 79.238 43.287.000 43287
79238 -
84.031 41.044
84.031 41.044
79.238 43287
79.238 43.287

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in boéliimlere gére raporlama
yapmamustir (31 Aralik 2007: Yapmamstir).

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faktoring faiz gelirleri

Faktoring komisyon gelirleri

39

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
62.133 44.479

8.223 6.425

70.356 50.904
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28.

29.

30.

31.

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel iicretleri

Odenen sosyal giivenlik primleri
Diger sosyal 6demeler

Kidem tazminati karsilig1 gideri
Denetim ve danigsmanlik giderleri
Ofis kira gideri

Amortisman ve itfa gideri

iletisim gideri

Bilgi islem giderleri

Diger ofis giderleri

Sigorta giderleri

Kirtasiye giderleri

Seyahat ve temsil agirlama giderleri
Halklia iliskiler ve reklam giderleri
Dava takip giderleri

Diger giderler

DIGER FAALIYETLER GELIRLERI

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

Temettii gelirleri
Mevduat faiz gelirleri

Kambiyo Islemleri Kar1
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari
Diger

FINANSMAN GIDERLERI

Kredi faiz gideri
Verilen iicret ve komisyonlar

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

Ozel Karsilik Gideri
Genel Karsilik Gideri (*)

I Ocak — I Ocak —
31 Aralik 2008 31 Aralhik 2007
(6.653) (3.209)
(579) (415)
(134) (282)
(49) (73)
(639) (608)
“(254) (230)
(272) (290)
(174) (170)
(65) (35)
(142) (149)
(10) (45)
(82) (71
(363) (400)
(339) (521
(259) (64)
(642) (226)
(10.656) (6.788)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
921 642
702 151
105.524 172.174
6.392 -
1.540 1.012
115.079 173.979
I Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
(38.724) (32.822)
(2.202) (2.156)
(40.926) (34.978)
1 Ocak — I Ocak —
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
(4.189) (564)
- (465)
(4.189) (1.029)

(*) Gelir tablosunda kredi karsiliklarini tek satirda gosterebilmek amaciyla genel karsiliklar 6zel

kargiliklar satirinda gsterilmistir.
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32.

33.

DIiGER FAALIYET GIDERLERI

Kambiyo Islemleri Zarari (113.689) 171.878
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar (4.784) (1.106)
(118.473) (172.984)
VERGILER

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2007: %20).

Tirkiye’de gecici vergi iicer aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden once
alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutan iizerinden %19,8 vergi
tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesi yatirim harcamalarindan
sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir.
Yararlanilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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33. VERGILER (Devami)
Gelir Vergisi Stopaji (Devami)

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiirtirliikten kaldiriimistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadig: yatirnm indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan dusiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, taginan yatinim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanc¢larindan indirebilirler. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumiar vergisi hesabinda, tasiman yatinm indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi orami %30
olacaktir. Tasinan yatinim indiriminden faydalanilmamast durumunda ise kurumlar vergisi oram %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlan {izerinden hesaplanmamaktaydi.

30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayith Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de
enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yih ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oranimin kanunda belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda uygulanmasim gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Hiperenflasyonist Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6lgiide farklilik gostermemektedir. 2004 yils
i¢in enflasyon belirli kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis
olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar igin agthis bakiyesi olarak ahnmustir. 2005,
2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Sirket’in 2005, 2006,
2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistir,

2008 2007
Cari kurumlar vergisi 1.773 1.991
Pesin 8denen vergi (1.952) (1.453)
(179) 538
2008 2007
Vergi karsiligi:
Kurumlar vergisi kargihgi (1.773) (1.991)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Not 11) (281) 196
(2.054) (1.795)
2008 2007
Verginin mutabakati YTL YTL
Vergi Oncesi kar / (zarar) 11.191 9.104
Vergi orani %20 (2007: %20) ile hesaplanan vergi (2.237) (1.821)
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (28) 9)
- vergiden muaf gelir etkisi 184 128
- kalic1 zamanlama farklari 27 (93)
(2.054) (1.795)
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34.

35.

36.

HiSSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Basina Kazang™ standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gdrmediginden
dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; sirketin gelir getiren bir isletme olarak devamlihigni
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasim gozetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini
azaltmak igin en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

2008 yilinda 6zkaynaklarin borglara oran1 %7 (31 Aralik 2007: %6) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik
2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir.

2008 2007
Toplam Borglar 332.026 340.806
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (25.919) (49.008)
Net Borg 306.107 291.798
Toplam Ozkaynak 22.379 19.638
Ozkaynak/borg oram %7 %7
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~
3

6.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal araclar kategorileri

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Finansal varliklar

Bankalar 25915 49.006
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.430 2.430
Faktoring alacaklar 318.581 308.023
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan: 6.392 ©o-
- Alim satim amagl tiirev finansal varliklar 6.392 -

Finansal yiikiimliliikler
Alinan Krediler 327.688 336.534
Alm satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler 709 1.106
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 101 116

Onemli muhasebe politikalar

Her bir finansal varlik, yiikiimlilik ve 6zkaynak araci sinifindan kaynaklanan kar ve zarar kayitlara
alma ve dlgme esaslarint igeren 6nemli muhasebe politikalart ve uygulanan metodlarin detaylart mali
tablolarin 3 numarali notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orant riski ), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal risklerden korunmak
amaci ile tiirev iiriinleri kullanmaktadir.

Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, déviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket, yabanci para cinsinden
olan borglardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek i¢in déviz swaplart yapmustir

Kur Riski Yo6netimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarinin nakit akislarmin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini
diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliikklerin yabanci para dagilimi
not 23’te verilmistir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL ") olarak ifude edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Kur Riski Yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari, EURO ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10’ luk artisa ve azalisa
olan duyarhhigint gostermektedir. %10 luk oran, ist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin

" raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %107 luk kur degisiminin etkilerini g6sterir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2008

(Ozkaynaklar
Yabanci paranin
deger kazanmas:

Kar / Zarar
Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanct paran
deger kaybetme

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin YTL karsisinda %10 degigimi halinde

I - ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigi 4.714) 4714 -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 4.764 (4.764) -
3- ABD Dolari net etki (I +2) 50 (50) -

Euro'nun YTL Karsisinda %10 degisimi halinde

4 - Euro net varlik / yiikiimliilitk (3.690) 3.690 -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 3.639 (3.639) -
6- Euro net etki (4+5) (51) 51 -

Diger doviz kurlarimn YTL karsisinda %10 degisimi halinde

7- Diger doviz net varlik / ytikiimliliga 10 (10) -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- Diger Doviz Varhiklar: net etki (7+8) 10 (10) -
TOPLAM (3 + 6 +9) 9 ©) -
31 Aralik 2007
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc: paranin Yabanci paran
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetme

ABD Dolari'nin YTL karsisinda %10 degisimi halinde

1 - ABD Dolar net varhk / yiikiimliiliigii 128 (128) -
2- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 128 (128) -

Euro'nun YTL karstsinda %10 degisimi halinde

4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik (4.140) 4.140 -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 4.104 (4.104) -
6- Euro net etki (4+5) (36) 36 -

Diger doviz kurlarimin YTL kargisinda %10 degisimi halinde

7- Diger ddviz net varlik / yiikiimliiliigii 17 a7 -
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- Diger Diviz Varliklar: net etki (7+8) 17 (17) -

109 (109) -

TOPLAM (3 + 6 +9)
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Yeni Tiirk Lirast (" Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, dovizli takas
islemleri (swap) ile yonetilmektedir. Swap sozlesmelerinin detay asagidaki gibidir:

Alim/Satim
Sozlesmeleri Forward Kuru Yabanci Para Sozlesme Degeri Gergege Uygun Deger
: 31 Aralik § 31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk [ 31 Aralik 31 Arahik 31 Aralik
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
EURO ahmi Bin YTL | Bin YTL Bin YTL Bin YTL
0-3 ay arasi 2,0175 1,7947 | 5.000.000 | 3.000.000 10.704 5.131 706 219)
0-3 ay arasi 1,9094 1,8111| 5.000.000 | 3.000.000 10.704 5.131 1.160 (218)
0-3 ay arasi 1,8932 1,8080 | 5.000.000 | 7.000.000 10.704 11.971 1.476 (448)
3-6 ay arasi 2,0400 1,7868 | 2.000.000 | 8.000.000 4.282 13.681 336 (18)
3-6 ay arasi - 1,8398 -1 3.000.000 - 5.130 - (203)
ABD Dolart alimi Bin YTL | Bin YTL Bin YTL Bin YTL
0-3 ay arasi 1,2916 -1 5.000.000 - 7.561 - 1.164 -
0-3 ay arast 1,3102 -1 5.000.000 - 7.561 - 1.150 -
0-3 ay arasi 1,4769 -1 10.000.000 - 15.123 - 400 -
0-3 ay arasi 1,5800 -1 5.000.000 - 7.562 - (316) -
0-3 ay arasi 1,6016 - 5.000.000 - 7.562 - (329) -
0-3 ay arasi 1,5810 -1 1.500.000 - 2.268 - (64) -

Faiz Orani Riski Y&6netimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Faiz orant duyarlilig:

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirev enstriimanlari ve tiirevsel olmayan
enstriimanlarin maruz kaldigi  faiz oram riskleri baz alinarak belirlenmigtir. Degisken faizli
yiikiimlijliiklerin analizinde yil sonundaki bakiyenin tiim yil boyunca var oldugu varsayimi
kullanilmistir. irket ySnetimi, faiz oranlarinda %5’lik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar,
Sirket i¢inde Uist diizey yOnetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %5°lik bir diisiis/yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda:

» 31 Arahk 2008 tarihinde Sirket’in net kari 582 Bin YTL artacak/azalacaktir (2006: 74
Bin YTL). Bunun en bilyiik sebebi Sirket’in degisken faizli finansal alacaklaridir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)

Faiz orani duyarhiligi (Devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar 19.412 48.634
Faktoring Alacaklari 205.984 307.262
Finansal Yiikiimliiliikler:
Alinan Krediler 315.100 217.860
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar - -
Faktoring Alacaklar 112.475 -
Finansal Yiikiimliiliikler:
Ahlnan Krediler 12.588 118.674

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in
maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir.
Kredi riski, musteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan smirlar araciligtyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden siirekli olarak kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in, herhangi bir miisteriden kaynaklanan onemli bir kredi riski bulunmamaktadir. Tiirev
niteligindeki finansal araglardaki kredi riski, Sirket’in iligkili oldugu taraflar uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslan tarafindan yiiksek kredi dereceli olarak belirlendiginden dolay:
kisithidir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklart diigiilmeden

gosterilen briit degerleri, Sirket’in, alinan teminatlar dahil edilmeden Onceki, azami kredi
riskini géstermektedir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL") olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, y6netim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite
riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli
olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla

yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimm géstermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve
o6demesi gereken en erken tarihler esas ahnarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler
lizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen
donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem
vade analizine dahil edilmis olup, bilangodaki finansal yiikiimliiliikklerin bilango degerine

dahil edilmemistir.

31 Aralik 2008

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 -5 yil 5 yildan

Sozlesme Uvarinca Vadeler Degeri (HIHTIHV) kisa () ayarasi (1I) arast (1I1)  wzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler 327.688 333.870  208.987 124.883 -

Finansal Kiralama Borglar 101 101 14 52 35

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 606 606 606 - -

Toplam Yikimlilikler 328.395 334.577 209.607 124.935 35
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOL.ARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (*Bin YTL”) olarak ifude edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yonetimi (Devami)

31 Aralik 2007

Sozlesme uyarinca

nakit
Defter ¢tkislar toplann 3 avdan 3-12 1-5 y1l 5 yildan

Sozlesme Uvarinca Vadeler Degeri (IHIHITTHIV) kisa (1) av aras) (11) arasi (I11) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilakler:

Alman Krediter 336.534 340.727  294.336 46.391 -

Finansal Kiralama Borglari 116 116 - - 116

Muhtelif Borglar Ve Diger Yabanci Kaynaklar 745 745 745 - -

Toplam Yiikiimliilikler 337.395 341.588 295.081 46.391 116

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren finansal varlik ve
yiiktimliiliiklerin gergege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyati iizerinden belirlenir.
. Tiirev araglan haricindeki diger finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gercege uygun

degeri genel kabul gérmiis fiyatlama modelleri ¢er¢evesinde belirlenir. S6z konusu modeller,
gozlemlenebilen veri piyasa islemlerinden kaynaklanan fiyatlari esas alan indirgenmis nakit
akimlarini temel alir.

. Tiirev araglarin gergege uygun degeri, tiirev araglarin, (forward ve swap) vadeleri i¢in
uygulanabilir getiri egrisi kullanilmak suretiyle indirgenmis nakit akimr analizi kullanmilir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOI.ARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belivtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL ") olurak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamt)

Likidite risk yonetimi (Devami)

31 Aralik 2008

Soziesme Uvaninca Vadeler

Tiirev Nakit Girigleri
Turev Nakit Cikiglan

31 Aralik 2007

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Nakit Girisleri
Turev Nakit Cikiglar

Defter
Degeri

84.031
(79.238)

Defter
Degeri

41.044
(43.287)

Sozlesme uyarinca

nakit
¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
(V) Kisa (1) ay arasi (I1) arasi (111) uzun (1V)
84.031 79.749 4.282
(79.238) (75.158) (4.080)
Sézlesme uvarinca
nakit
¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
(+HIH+V) kisa (1) ay arasi (11) arast (111 uzun (1V)
41.044 22.232 18.812
(43.287) (23.473) (19.814)
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