TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TEB Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na,

1.

TEB Faktoring A.§.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayn tarihte
sona eren dSneme ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayicr notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu dénem finansal tablolarin 17 Mays 2007 tarih ve 26525 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve zahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve Icerigi
Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden &lciide yanls bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasin ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

3.

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 say1l1 Resmi
Gazete’'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlar’na
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek Ol¢iide bir hata
icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kanit1 toplamaya yénelik denetim teknikleri uygulanmis;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmg, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarimin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktur. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriigiiniin olugturulmas: icin yeterli ve uygun denetim kanit: saglanmistir,

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Bagimsiz Denetgi Goriisii:

4. Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, TEB Faktoring A.S.nin
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym: tarihte sona eren doéneme ait faaliyet
sonuglari ile nakit akimlarim BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan y6netmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir,

Diger Husus:

5. Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihli y1l sonu finansal tablolarinin tam kapsamh denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig olup, sz konusu bagimsiz denetim firmas tarafindan
hazirlanan 23 Subat 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

- H
=24 LKLQ/-;

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 21 Subat 2013
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIiF KALEMLER 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT DEGERLER 5 - - - . - _
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A

YANSITILAN FV (Net) 4 - - - - - R
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.

Siniflandirilan FV - - - - R R
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
111. BANKALAR 5 1.412 22.567 23.979 275 41.844 42.119
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - R R
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 2.430 - 2.430 2.430 - 2.430
VI. FAKTORING ALACAKLARI 7 516.630 233.607 750.237 | 516.114 | 301.733 817.847
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 355.686 - 355.686 362.229 - 362.229
6.1.1 Yurt i¢i 365.700 - 365.700 : 373.389 - 373.389
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamug Gelirler (-) (10.014) - (10.014) | (11.160) - (11.160)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 160.944 233.607 394.551 153.885 301.733 455.618
6.2.1 Yurt Igi 160.944 - 160.944 153.885 - 153.885
6.2.2 Yurt Dist - 233.607 233.607 -1 301.733 301.733
VIL FiNANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - R
7.2 Kredi Kartlart - - - - R R
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - R
VIII KIiRALAMA iSLEMLERI - - - - - _
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - R R
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.13 Diger - - - - R R
8.1.4 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - R
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - _ _
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR 7 4.469 61 4.530 812 352 1.164
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 9.741 761 10.502 11.734 2.765 14.499
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - R R
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Karsiliklar (-) (5.272) (700) (5.972) i (10.922) (2.413) (13.335)
X. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - R R
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - R
10.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) - - - - R R
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIII. ISTIRAKLER (Net) - - - - R R
XIV. | iS ORTAKLIKLARI (Net) - . - . B N
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 549 - 549 523 - 523
XVIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 1.079 - 1.079 1.292 - 1.292
16.1 Serefiye - - - - - R
16.2 Diger 1.079 - 1.079 1.292 - 1.292
XVII. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 3.190 - 3.190 3.030 - 3.030
XVIIIL ;| SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK

BORGCLARI (Net) - - - - R R
18.1 Satis Amaclh - - - - - R
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - R
XIX. | DIGER AKTIFLER 12 433 3 436 263 11 274

AKTIF TOPLAMI 530.192 256.238 786.430 | 524.739 343.940 868.679

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER 16 - - - - - -
1. ALINAN KREDIiLER 13 449.024 276.177 725.201 | 458.941 352.910 811.851
II. FAKTORING BORCLARI 623 3.365 3.988 4.259 2.251 6.510
1v. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - R R
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - R
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - R
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - R
VI. MUHTELIF BORCLAR 14 789 2.964 3.753 856 4.376 5.232
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VI YUKUMLULUKLER - - - - R R
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 1.061 - 1.061 1.898 - 1.898
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 5.581 - 5.581 4.726 - 4.726
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihigi - - - - R R
10.2 Calisan Haklar1 Yikimliiligi Karsilig: 19 2.847 - 2.847 1.763 - 1.763
10.3 Diger Karsiliklar 18 2.734 - 2.734 2.963 - 2.963
XI. ERTELENMIS VERGi BORCU 11 - - - - _ _
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XII. FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI
(Net) - - - - R R
12.1 Satis Amagh - - - - - R
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - R
X1 SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 46.846 - 46.846 38.462 - 38.462
14.1 Odenmis Sermaye 20 19.000 - 19.000 19.000 - 19.000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - R R
14.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 : Hisse Senedi iptal Karlart - - - - R R
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - R R
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Farklar - - - - R R
14.2.5 | Istirakler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
Senetleri - - - - - R
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklar1 (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 | Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar: - - - - - -
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3 Kar Yedekleri 21 11.921 - 11.921 9.215 - 9.215
14.3.1 | Yasal Yedekler 8.808 - 8.808 7.564 - 7.564
14.3.2 | Statl Yedekleri - - - - - R
14.3.3 | Olaganiistii Yedekler 73 - 73 73 - 73
14.3.4 | Diger Kar Yedekleri 3.040 - 3.040 1.578 - 1.578
14.4 Kar veya Zarar 15.925 - 15.925 10.247 - 10.247
1441 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 22 - - - - - R
14.4.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 15.925 - 15.925 10.247 - 10.247
PASIF TOPLAMI 503.924 282.506 786.430 | 509.142 359.537 868.679

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI]
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Cari Donem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 39.713 117.585 157.298 20.105 118.749 138.854
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 45.796 8.335 54.131 62.962 12.053 75.015
1. ALINAN TEMINATLAR 24 296.376 164.676 461.052;  302.976 178.553 481.529
V. VERILEN TEMINATLAR 24 2.353 - 2.353 1.264 - 1.264
V. TAAHHUTLER - - - - - R
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - R
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
521 Kiralama Taahhditleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - R
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhditleri - - - - - R
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - R
6.1 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl

Islemler - - - . . _
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh

Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - R
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - R
6.2.4 Futures Alim Satim [slemleri - - - - - R
6.2.5 Diger - - - - - R
VIL EMANET KIYMETLER 340.975 19.396 360.371;  392.377 20.889 413.266

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 725.213 309.992: 1.035.205!  779.684 330.244 1.109.928

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis _ Gegmis
Cari Donem Onceki Donem

GELIR TABLOSU Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Arahk 2011
I ESAS FAALIYET GELIRLERi 27 89.765 66.032
1.1 FAKTORING GELIiRLERi 89.765 66.032
1.1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 77.312 54.313
1111 iskontolu 59.481 40.747
1.1.1.2 Diger 17.831 13.566
1.1.2 Faktoring Alacaklarmdan Aliman Ucret ve Komisyonlar 12.453 11.719
1.1.2.1 Iskontolu 6.857 6.107
1.1.22 Diger 5.596 5.612
1.2 FiNANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KIRALAMA GELiRLERI - -
131 Finansal Kiralama Gelirleri - -
132 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 28 17.087 13.754
21 Personel Giderleri 10.722 8.589
22 Kidem Tazminat: Karsihg: Gideri 298 143
23 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 6.067 5.022
2.5 Diger - -
1. DiGER FAALIYET GELiRLERI 29 14.214 62.448
3.1 Bankalardan Alman Faizler 347 2712
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alman Faizler - -
33.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 Temettii Gelirleri 202 647
35 Sermaye Piyasast Islemleri Kar1 - -
35.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kart 11.614 57.451
3.7 Diger 2.051 1.638
1v. FiNANSMAN GIiDERLERI (-) 30 48.566 38.939
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 44.886 35.457
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -
46 Verilen Ucret ve Komisyonlar 3.680 3.482
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 31 7.113 5.442
VI DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 32 11.366 57.340
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere liskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Diistis Giderleri - -
6.2.5 Istirak. Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 11.366 57.340
6.5 Diger - -
VIL NET FAALIYET K/Z 19.847 13.005
VIIL BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi K/Z 19.847 13.005
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (- 33 3.922 2.758
11.1 Cari Vergi Karsiligi 4.082 4219
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 160 1.461
XIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 15.925 10.247
XL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
13.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagli Ortaklik. Istirak ve Is Ortakliklari Satig Karlart - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagli Ortaklik. Istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlar1 - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
6.1 Cari Vergi Karsiligi - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XVIII. NET DONEM KARI/ZARARI 15.925 10.247

Hisse Basma Kar / Zarar 34 - -

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gec¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER KALEMLERI 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
1. MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN - -
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
1L MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
v. YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI - -
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILiSKiN KAR/ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
52 Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
YURTDISINDAKi NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
VI. ILISKIN KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismr) - -
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGiSIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKiSi - -
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GIDER UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMI$ VERGI - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIiR/GIDER (I+1I+...+IX) - -
XI. DONEM KARI/ZARARI 15.925 10.247
XIL DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR 15.925 10.247

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Maddive iOrtakliklar Satis A.
Sermaye Hisse Hisse Gegmis Menkul Maddi an Durdurulan
. Enflasyon Senedi Senedi Yasal Doénem Net i Donem Deger. Olmayan Bedelsiz Riskten F. Iliskin
Odenmis Duizeltme ihrag Iptal Yedek Statu Olaganiistii Diger Kan / Kar1/ (Degerleme )uran Varhk Hisse Korunma Dur. V. _Toplam
Sermaye Farki Primleri Karlan Akceler | Yedekleri i Yedek Akce Yedekler | (Zaran) i (Zaran) Farki YDF Senetleri Fonlar Bir.Deg.F. | Ozkaynak
31 Aralik 2011
1 Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2010) 9.000 - - 6.813 73 1181 - 8.356 - - 25.423
Dénem igindeki Degisimler
1. irlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - -
1. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - -
\'A Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Degerleme Farklari - - - - - - - - - -
VI. istirakler. Bagh Ort. Ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse
Senetleri - - - - - - - - - -
VI Kur Farklart - - - - - - - - - -
VI Varhklarin Elden Cikar Kay gisil - - - - - - - - - -
IX. Varhklari Yeniden Kay
Degisiklik - - - - - - - - - -
X. Sermaye Artirmmi 10.000 - - - - - - - - 10.000
XI. Hisse Senedi ihraci - - - - - - - - - -
Xl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - -
XML Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - -
XIV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - -
XV. Azinhk Pay: - - - - - - - - - -
XVI. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - 10.247 - - - 10.247
XVIL. | Kar Dagitimi - - - 751 - 397 - (8.356) - - (7.208)
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - (7.208) - - (7.208)
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 75% - 397 - (1.148) - - -
17.3 Diger - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2011) 19.000 - - 7.564 73 1578 10.247 - - - 38.462
31 Aralik 2012
1 Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2011) 19.000 - - 7.564 73 1578 - 10.247 - - 38.462
Dénem igindeki Degisimler
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - -
1. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar: - - - - - - - - - -
31 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - -
Iv. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varhklar Degerleme Farklar - - - - - - - - - -
VI. istirakler. Bagh Ort. Ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse
Senetleri - - - - - - - - - -
VI Kur Farklart - - - - - - - - - -
VI Varhklarin Elden Cikar Kay gisil - - - - - - - - - -
IX. Varhklari Yeniden Kay
D ik - - - - - - - - - -
X. Sermaye Artirmmi - - - - - - - - - -
XI. Hisse Senedi ihraci - - - - - - - - - -
XIl. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - -
XML Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - -
XIV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - -
XV. Azinhk Pay: - - - - - - - - - -
XVI. Dinem Net Kar1 veya Zarari - - - - - 15.925 - - - 15.925
XVIL. | Kar Dagitimi - - - 1.244 - 1.462 - (10.247) - - (7.541)
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - (7.541) - - - (7.541)
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 1.244 - 1.462 - (2.706) - - - -
17.3 Diger - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2012) 19.000 - - 8.808 73 3.040 15.925 - - - - 46.846

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Arahik 2012 | 1 Ocak - 31 Arahk 2011
A. | ESAS FAALIYETLERE ILISKIiN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet
11 | Kan 13.129 10.261
1.1.1 | Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 89.711 63.406
1.1.2 | Kiralama Giderleri (788) (751)
1.1.3 | Alinan Temettiiler 202 647
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.051 11.719
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar 248 1.535
1.1.6 : Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 558 103
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (14.983) (7.665)
1.1.8 : Odenen Vergiler (1.718) (3.630)
1.1.9 | Diger (62.152) (55.103)
1.2 | Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (21.176) (141.654)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis)/Azalis 64.645 (226.954)
1.2.2 . Diger Aktiflerde Net (Artig)/Azalis (130) 8.092
1.2.3 | Faktoring Borglarindaki Net Artig/(Azalig) (2.522) 6.510
1.2.3 | Kiralama fslemlerinden Borglarda Net Artis/(Azalis) - ®3)
1.2.4 : Alinan Kredilerdeki Net Artig/(Azalis) (84.574) 67.254
1.2.5 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig/(Azalis) - -
1.2.6 : Diger Borglarda Net Artis/(Azalis) 1.405 3.447
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (8.047) (131.393)
B. | YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 | Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 | Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (205) (418)
2.4 | Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 11 130
2.5 | Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 | Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 | Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 i Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 | Diger - (984)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (194) (1.272)
C. | FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 | Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32  Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
3.3 | Ihrag Edilen Sermaye Araglari - 10.000
3.4 | Temetti Odemeleri (7.541) (7.208)
3.5 | Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 | Diger - -
I11. ; Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (7.541) 2.792
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
IV. | Uzerindeki Etkisi (2.354) 6.340
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (18.136) (123.533)
VI. | Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 42.113 165.646
VII. ;| Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 23.977 42.113

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Cari Dénem (*)
1 Ocak - 31 Aralik 2012

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Arahk 2011

L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI o 19.847 13.005
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (3.922) (2.758)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (4.082) (4.219)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - E
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler 160 1.461]
A NET DONEM KARI (1.1 -1.2) 15.925 10.247,
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (512)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**) (160) (1.461)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 15.765 8.274
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (950)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (950)
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - .
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - .
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - .
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - (6.591)
191 Hisse Senedi Sahiplerine - (6.591)
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma intifa Senetlerine - .
1.9.4 Kara stirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - .
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - (732)
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - .
231 Hisse Senedi Sahiplerine - E
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - .
2.3.4 Kara stirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - .
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
III1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,8382 0,5393
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 83,82 53,93
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 0,3969
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - 39,69
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmamistir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarnin nakit ya da i¢ kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karmnin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artinmma konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 160 Bin TL
(2011 : 1.461 Bin TL) ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Faktoring A.S. (“Sirket”), Haziran 1997 yilinda kurulmus olup, Sirket’in faaliyet konusu endiistriyel
ve ticari kuruluslara i¢ piyasa, ithalat ve ihracat faktoring hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in merkezi, Yener
Sokak No:1 Kat:7-8 Gayrettepe Besiktas-Istanbul/Tiirkiye adresindedir. Sirket’in Istanbul Anadolu,
Istanbul Avrupa, Adana, Antalya, Ankara, Bursa, Izmir, Gaziantep, Kayseri ve Konya’da olmak iizere 10
subesi mevcuttur (31 Aralik 2011: 8 Sube).

Sirket’in eski tinvam “TEB Factoring A.S.”, Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 19 Ekim 2007 tarihli onayina
istinaden 12 Kasim 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda “TEB Faktoring A.S.” olarak
degistirilmistir. Bu degisiklik karar1 19 Kasim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup, 22 Kasim 2007 tarih ve 6942 sayili ticaret sicil gazetesinde yaymlanmustir.

Sirket’in ana hissedar1 Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi’dir. Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim
Sirketi’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay sahibi grup
TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesidir.
TEB Holding A.S.’nin %50 hissesi BNP Paribas, diger %50 hissesi ise Colakoglu Grubu tarafindan
kontrol edilmektedir.

3 Haziran 2010 tarihinde Colakoglu Grubu ile BNP Paribas Grubu arasinda imzalanan Niyet
Mektubu'nda Fortis Bank A.S. ile Sirket’in Ana Ortagi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’nin (“TEB”’) TEB
altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin ¢cogunluk hissedarlar arasinda mutabakat saglanmis olup
birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurullari’n
takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK™) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli basvurular yapilmis,
25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantilarinda mahkemenin goérevlendirdigi bilirkisiler ile
uzman kurulus tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir.
Birlesme islemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

BDDK’nin Birlesme Devir Sézlesmesine iligkin 30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayim takiben,
birlesmeye taraf ortakliklarin 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda
Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve
yiikiimliilikleri ile kiil halinde TEB’e devri yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmistir.
BDDK’nin birlesme karart Resmi Gazete’nin 12 Subat 2011 tarihli ve 27844 sayili karar ile tescil
edilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 109 (31 Aralik 2011: 97)’dur.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 1 Subat 2013 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige
giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve
Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig
kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Sirket, faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayilit Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimlerini uygulamaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugstur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigr belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla Sirket enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.3.  Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.4. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.

2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama
Yorumlart Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamstir.

2012 yilinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini
tagimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadiglr bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagimi
aciklamaktadir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile 6lgiilen yatirnm amagh
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin Slgiimlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler

UMS 19 (degisiklik), “Caliganlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiiriirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongdrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarithinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari
daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri etkileyebilir.

11



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

UFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliilikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis agis1 getirmektedir. Iki gesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve ig ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidasyon yontemine son
verilmistir,

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
igtirakler, 6zel amacli araclar ve diger bilango dig1 araglar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, gecis UFRS 10, 11 ve 12°ye
gecis slirecinde diizeltilmesi gereken Onceki donem mali tablolarina limit getirip
karsilastirilmas1 gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirhi tutmaktadir. Konsolide yapisi
olmayan isletmeler icin degisiklik karsilagtirmali mali tablo sunumunu UFRS 12’nin ilk defa
gecerli olacagi tarihe kadar kaldirmistir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir ol¢lim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar
ile ilgili hukimleri icermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler
ile ilgili yukimlulukleri icermektedir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gecerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla gilincellenmistir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

- UFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- UFRS 9 “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin smiflandirilmasi,
Olcimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39’da yer alan finansal
enstriimanlarin siniflama ve 6lglim prensipleri yerine gelmistir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
(degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ile bircok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri
konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina
giren sirketler icin istisna getirmektedir. UFRS 12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iligkin
aciklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar
Sirket’in 2012 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
2.7.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

2.7.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

2.7.2. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasryan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal
varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve

amacina bagl olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
a. Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araclari disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

b. Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma
olmasi, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portféyiiniin bir
parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev
tiriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan kariin realite edilecek olmasi durumunda
s0z konusu finansal varliklar ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir.
Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal varliktan elde
edilen faiz ve/veya temettii tutarini da kapsar.

C. Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibarryla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.

d. Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglan ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gbérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan O6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak Olclilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden c¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar sadece hisse
senedi yatirimlarindan olugmaktadir.

e. Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigline ugrar ve deger diistikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin esas faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii direkt varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diislikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinimin deger disiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yoktmlalikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal

aragtir.

Finansal yilikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytlikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
f. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarim da kapsar.

g. Diger finansal yiikiimliilitkler

Diger finansal yiikiimliilikler bagslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oram lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

h.  Tdarev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagl kur
dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla zaman zaman tiirev finansal
araglar1 (esas olarak doviz kuru swap sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglar riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagl olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iligkilendirilmistir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in devam etmekte olan herhangi bir tiirev
islemi bulunmamaktadir.
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2.7.3. Krediler ve Alacaklar
Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. {lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda
iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngérmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve
gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklar1 ile ilgili ileride c¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in
kredi portfoyi, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuat1 da gbz oniine alarak ayirdig: tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak
iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii ge¢cmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’i oraninda 6zel karsilik ayrilmasi
gerekmektedir. Sirket karsiliklar1 bu teblig kapsaminda ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklar1 i¢in bor¢lularin kredi degerliligine iliskin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca faktoring
alacaklari lizerinden genel karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kismmin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal
prosediirlerin tamamlanmast ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsihik terse doner ve alacagm
tamamu aktiften diigiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.

2.7.4. Duran Varhklar

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. S6z konusu varliklarin tahmin edilen ekonomik
Omiirleri asagida belirtilmistir

Ekonomik dmurler

Tasitlar 5
Doseme ve demirbaglar 5
Ozel maliyetler 5 yil ya da kira siiresinden kisa olan1
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Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi1 sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis
deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(5 y1l) itfa edilir.

Kiralama Islemlerimlerinde Elde Edilen Varliklar

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak
ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalarn igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan
veya almacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger disiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanmimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olas1 iptali i¢in gozden gegirilir.
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2.7.5. Borclanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.7.6. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel

para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolari 1,7826 1,8889
EURO 2,3517 2,4438

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tirk Lirasi’na
cevrilmislerdir. Gergege uygun degeri ile 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlart kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal
kalemlerin ¢evirimden ve dovizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve
zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.7.7. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplamu {izerinden alinan belli bir ylizde miktar1
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini séz konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

2.7.8. Hisse Basina Kazang
UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler

hisse basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamuistir.
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2.7.9. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal tablolara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7.10. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibaryla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olclilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.7.11. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamustir.

2.7.12. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen

kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmig ya da
onemli olglide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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Maliye Bakanligi’nin faktoring sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin tamamina yakininin 2008 yili
kayitlar1 iizerinde yaptig1 inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarina iligkin ayrilan
karsiliklarin gider yazilmasi elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616 Bin TL, gecici
vergiye istinaden ise 217 Bin TL ikmalen vergi tarh1 ve ayni tutarlarda vergi cezasi teblig edilmistir.
Bu tutarlara iliskin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, s6z konusu vergi yikiimliligi
icin ekteki finansal tablolarda 735 Bin TL karsilik ayirmistir. Sirket 8 Mart 2010 tarihinde Uzlagma
Komisyonu Bagkanligina bagvurmus olup vergi ve ceza tahriyatina iliskin olarak uzlagma talebinde
bulunmustur. Uzlagma goriismelerinde taraflar arasinda uzlagsma saglanamadigi i¢in sirket dava yoluna
gitmistir. Istanbul 3. Vergi Mahkemesi Baskanlig1 Sirket lehine karar vermis olup ilgili vergi dairesi
davay1 Danistay’a temyize gotiirmiis olup, ilgili temyiz siireci devam etmektedir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis ya da 6nemli Sl¢lide yasallagmis
vergi oranlan dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik
veya ylikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarari etkilemeyen geg¢ici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikimliiliigii veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmani kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Olciide, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerg¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya onemli
Olciide kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilancgo tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.
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Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimidan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve
sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

2.7.13. Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten g¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.
Ikramiye odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan ikramiyeyi yiikiimliiliikk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagl bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.

2.7.14. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7.15. Sermaye ve TemettUler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

22



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar1 {izerindeki deger diistikliigii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gbzden gegirilmektedir.
Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklar, s6z konusu vergi yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,

Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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5. NAKIiT DEGERLER VE BANKALAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP Toplam TP YP  Toplam
Nakit Degerler - - - - - -
Bankalar:
-Vadeli Mevduat - 12.841 12.841 - 28.279 28.279
-Vadesiz Mevduat 1.412 9.726 11.138 275 13.565 13.840
Toplam 1412  22.567 23.979 275 41.844 42.119

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadeli mevduatin detay1 asagida sunulmustur.

Para Birimi Vadeler 31 Arahk 2012
ABD Dolari 2 Ocak - 21 Ocak 2013 11.195
EURO 2 Ocak 2013 1.646
Toplam 12.841

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla vadeli mevduatin detay1 asagida sunulmustur.

Para Birimi Vade 31 Arahk 2011
ABD Dolari 2 Ocak - 30 Ocak 2012 7.504
EURO 3 Ocak - 6 Ocak 2012 20.775
Toplam 28.279

31 Aralik 2012 itibariyla yabanci para vadeli mevduata ait faiz oranlar %1,20 ile %2,85 arasindadir
(31 Aralik 2011: Yabanci para %3,75-%4,5). Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyla Tiirk parasi cinsinden
vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayithi tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlar arasindaki mutabakati:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Vadeli Mevduat (3 aydan kisa) 12.841 28.279
Vadesiz Mevduat 11.138 13.840
Vadeli Mevduat Reeskontu 2 (6)
Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 23.977 42.113
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6. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Sirket Ad1 Tutar Pay (%) Tutar Pay (%)
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. (*) 2.430 3,38 2.430 3,38
Toplam 2.430 2.430

(*) Sirket’in TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’de olan paylari, ilgili paylarin hisse senedi
piyasalarinda islem gormemesi ve dolayisiyla gercege uygun degerinin giivenilir olarak
oOl¢iilememesi nedeniyle maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

7.  FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir.

31 Arahik 2012 TP YP (%) Toplam
Faktoring Alacaklari 498.564 260.878 759.442
Faktoring Faiz Tahakkuklar 761 48 809
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (10.014) - (10.014)
Takipteki Faktoring Alacaklar1 9.741 761 10.502
Briit Faktoring Alacaklar 499.052 261.687 760.739
Stipheli Alacaklar Karsiligt (5.272) (700) (5.972)
Faktoring Alacaklari 493.780 260.987 754.767

(*)  Bilango tarihi itibariyla 19.785 Bin TL tutarinda ABD Dolar1 ve 7.534 Bin TL tutarinda EURO doévize
endeksli faktoring alacaklar1 bilangoda TP kolonunda siniflandirilmastir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faktoring alacaklar asagidaki gibidir.

31 Arahik 2011 TP YP (¥) Toplam
Faktoring Alacaklar 510.846 317.752 828.598
Faktoring Faiz Tahakkuklari 354 55 409
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (11.160) - (11.160)
Takipteki Faktoring Alacaklar 11.734 2.765 14.499
Briit Faktoring Alacaklar 511.774 320.572 832.346
Stipheli Alacaklar Karsiligi (10.922) (2.413) (13.335)
Faktoring Alacaklari 500.852 318.159 819.011

*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 14.932 Bin TL tutarinda ABD Dolari ve 1.142 Bin TL tutarinda EURO
dovize endeksli faktoring alacaklari bilangoda TP kolonunda siniflandirilmstir.
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7. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Yabanci para faktoring alacaklarinin dagilimi asagidadir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal TL Nominal TL
Tutar Tutar Tutar Tutar
Euro 57.471 135.155 38.351 93.722
ABD Dolari 65.576 116.896 112.041 211.634
Ingiliz Sterlini 3.113 8.936 4.389 12.803
Toplam 260.987 318.159

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyla siipheli faktoring alacaklar1 karsiligindaki degisim
asagidaki gibidir.

2012 2011
Donem basi karsihik 1 Ocak 13.335 9.188
Ayrilan karsilik 7.889 4.250
Tahsilatlar (557) (103)
Coziilen karsilik (*) (14.695) -
Donem sonu karsihik 31 Arahk 5.972 13.335

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklar1 karsiliklart ilisikteki gelir tablolarinda
takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar i¢erisinde gdsterilmistir.

(*)  Sirket, 24 Aralik 2012 tarihinde imzalanan protokolle, 15.120 bin TL tutarindaki takipteki faktoring
alacaklarim1 LBT Varlik Yonetimi A.S.’ye 425 bin TL bedelle temlik etmistir. Temlik edilen alacak
tutarlarinin tamamina Sirket 2012 yil1 ve 6ncesinde karsilik ayirarak giderlestirmistir. Transfer edilen bu
alacaklara iligskin alinan tutar, donem i¢i tahsilatlar kalemi icerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket’in vadesi 90 giinden az ge¢mis fakat deger diisiikligiine
ugramamis, dolayisiyla karsilik ayrilmamis faktoring alacag tutar1 ve tutarlarla ilgili vadesi gelmemis
bakiyelerin toplam1 10.354 bin TL’dir (31 Aralik 2011: 3.848 bin TL). Bu alacaklar i¢in alinmis olan
herhangi bir teminat bulunmamaktadir. Bu alacaklarin vadesi gecen bdoliimiiniin yaslandirmasi ve
vadesi heniiz gelmemis taksitleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

30 giine kadar 978 509
30 - 60 giin aras1 929 184
61 - 90 giin aras1 378 74
Vadesi gecmis kisim 2.285 767
Vadesi gelmemis kisim 8.069 3.081
Toplam 10.354 3.848
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7.  FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Sirket’in faktoring alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlari
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarini agsmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen

kismi dikkate alinmigtir.

Teminat Bilgileri: 31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Alinan teminat senetleri 447.952 463.429
Ipotekler 12.700 17.700
Teminat mektuplari 400 400
Toplam 461.052 481.529
Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
90 Gline Kadar 2.222 1.966
90 - 180 Giin Arast 4.424 1.274
180 - 360 Giin Arasi 2.206 1.018
360 Glin Uzeri 1.650 10.241
Toplam 10.502 14.499

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklari i¢in aldig1r teminat tutarmin ilgili

alacagi agmayan kismi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 1.563 Bin TL).

8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Banka Mevduatlar: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Bahreyn Subesi - 12.841 - 28.279
The Economy Bank N.V. - 7.760 - 11.457
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 1.357 664 271 726
Toplam 1.357 21.265 271 40.462
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iligkili sirketlerde bulunan vadeli mevduatin detay1 agsagida
sunulmustur:
Para Birimi Vade 31 Arahk 2012
ABD Dolari 2 Ocak - 21 Ocak 2013 11.195
EURO 2 Ocak 2013 1.646
Toplam 12.841
Para Birimi Vade 31 Arahik 2011
ABD Dolari 2 Ocak - 30 Ocak 2012 7.504
EURO 3 Ocak - 6 Ocak 2012 20.775
Toplam 28.279
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2012 itibanyla iliskili sirketlerde bulunan yabanci para vadeli mevduata ait faiz oranlari
%1,20 ile %2,85 arasindadir (31 Aralik 2011: Yabanci para %3,75 - %4,5). Sirket’in 31 Aralik 2012
itibartyla Tiirk parast cinsinden vadeli mevduatt bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Aliman Krediler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
BNP Paribas SA. 215.000 269.124 169.000 323.010
The Economy Bank N.V. 20.000 - - -
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - - 356 -
Toplam 235.000 269.124 169.356 323.010

Sirket'in, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla The Economy Bank N.V.’den alinan kredilerinin detaylar
asagida verilmistir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

The Economy Bank N.V.

Doviz Cinsi Vade 31 Arahk 2012
TL 9 Ocak 2013 20.000
Toplam 20.000

Sirket’in, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla BNP Paribas SA’dan alinan kredilerinin
detaylar1 agagida verilmistir.

BNP Paribas SA.

Doviz Cinsi Vade 31 Arahk 2012
TL 4 Ocak - 12 Nisan 2013 215.000
ABD Dolari 15 Ocak - 21 Ekim 2013 130.130
EURO 18 Ocak - 24 Ekim 2013 124.640
Ingiliz Sterlini 18 Ocak - 28 Ocak 2013 14.354
Toplam 484.124
Doviz Cinsi Vade 31 Arahk 2011
ABD Dolari 17 Ocak - 22 Ekim 2012 221.946
TL 2 Ocak - 28 Haziran 2012 169.000
EURO 17 Subat - 22 Ekim 2012 80.645
Ingiliz Sterlini 8 Mart - 22 Mart 2012 20.419
Toplam 492.010
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket’in, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla BNP Paribas S.A.’dan alman TL kredilerinin faiz oranlari
%6,21 ile %8,14 arasindadir (31 Aralik 2011: %9,65 ile %12,29). BNP Paribas S.A.’dan alinan YP
kredilerinin faiz oranlar1 ise %0,38 ile %3,13 arasindadir (31 Aralik 2011: %1,29 ile %2,73 ).

Iliskili taraflara borglar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli

TEB Holding A.S. 105 110
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 1 17
Toplam 106 127
Finansman gelirleri: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Bahreyn Subesi 307 1.361
The Economy Bank N.V. 26 20
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 14 36
Toplam 347 1.417
Finansman giderleri:

BNP Paribas SA. 17.365 10.356
The Economy Bank N.V. 762 3
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 128 127
Toplam 18.255 10.486
Temettu geliri:

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 202 647
Toplam 202 647
Diger giderler:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 955 696
TEB Holding A.S. 444 472
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 327 277
The Economy Bank N.V. 53 45
Toplam 1.779 1.490

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla Sirket Ust Y&netimine ddenen iicret, ikramiye ve diger tiim
yan haklar dahil olmak iizere saglanan tiim faydalar asagidaki gibidir.

Ust yonetime saglanan faydalar

1.986

1.580

Toplam

1.986

1.580
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel

Tasitlar Demirbaslar Maliyetler = Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 243 436 64 743
Alimlar - 42 376 418
Cikiglar (243) - (38) (281)
31 Aralik 2011 kapams bakiyesi - 478 402 880
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi (143) (225) (14) (382)
Donem gideri - (84) (42) (126)
Cikiglar 143 - 8 151
31 Aralik 2011 kapams bakiyesi - (309) (48) (357)
31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri - 169 354 523
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi - 478 402 880
Alimlar - 195 10 205
Cikislar - (100) - (100)
31 Aralik 2012 kapamis bakiyesi - 573 412 985
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi - (309) (48) (357)
Donem gideri - (86) (82) (168)
Cikislar - 89 - 89
31 Aralik 2012 kapamis bakiyesi - (306) (130) (436)
31 Aralik 2012 itibariyla net defter degeri - 267 282 549
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10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
TL TL

Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 1.686 1.686
Alimlar 560 560
31 Aralik 2011 kapams bakiyesi 2.246 2.246
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi (656) (656)
Donem gideri (298) (298)
31 Aralik 2011 kapams bakiyesi (954) 954)
31 Aralik 2011 itibariyla Net Defter Degeri 1.292 1.292
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 2.246 2.246
Alimlar 153 153
31 Aralik 2012 kapams bakiyesi 2.399 2.399
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi (954) (954)
Donem gideri (366) (366)
31 Aralik 2012 kapamis bakiyesi (1.320) (1.320)
31 Aralik 2012 itibariyla Net Defter Degeri 1.079 1.079

11. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varhigi ve yukiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer

almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarnn ve yiikiimliiliikkleri hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir

(2011: %20).
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11. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiye baz teskil
eden zamanlama farkhihikar:

Ertelenmis vergi
varhklar / (viikkiimliiliikleri)

2012 2011 2012 2011

Kazanilmamis gelirler 10.014 11.160 2.003 2.232
Stipheli alacak karsiligi 3.722 2.708 744 542
Personel ikramiye karsiligi 1.850 1.100 370 220
Kidem tazminat1 karsiligi ve

kullanilmamus izin kargiligi 997 663 199 133
Ertelenmis vergi varhklari 16.583 15.631 3.316 3.127
Maddi ve maddi olmayan varliklar

ekonomik 6miir farklar (631) (481) (126) 97)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (631) (481) (126) o7
Ertelenmis vergi varhigi, net 3.190 3.030
Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri: 2012 2011
1 Ocak, agilis bakiyesi 3.030 1.569
Ertelenmis vergi geliri (net) (Not 33) 160 1.461
31 Aralik, kapams bakiyesi 3.190 3.030

12. DIGER AKTIiFLER

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

TP TP YP
Gelecek aylara ait giderler 268 208 -
Diger cesitli alacaklar 165 55 11
433 263 11
13. ALINAN KREDILER
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Finansal Borglar:
Kisa vadeli finansal borglar 725.201 811.851
Uzun vadeli finansal borclar - -
Toplam Finansal Borg¢lar 725.201 811.851
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13. ALINAN KREDILER (Devami)

Finansal bor¢larin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Doviz Tutar1 TL Tutar1 Doviz Tutar1 TL Tutan
TL (*) 449.024 449.024 458.579 458.579
ABD Dolar1 (*) 73.140 130.380 117.777 222.469
EURO 55.891 131.439 45,151 110.340
Ingiliz Sterlini 5.002 14.358 7.015 20.463
Toplam 725.201 811.851

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 362 Bin TL tutarinda ABD Dolar1 dovize endeksli kredileri bilangoda TP
kolonunda siniflandirilmistir.

Sirket’in, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla aldigt TL kredilerinin faiz oram %6,04 ile %12,97
arasindadir (31 Aralik 2011: %9,65 - %15,12). Alinan YP kredilerinin faiz orani ise %0,38 ile %3,13
arasindadir (31 Aralik 2011: %1,29 - %2,73). Sirket’in kullanmis oldugu kredilere iligkin olarak
teminat verilmemistir.

Ayrica, Sirket’in teminat mektuplarindan olusan toplam 2.353 Bin TL tutarinda gayrinakdi kredisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 1.264 Bin TL).

14. MUHTELIF BORCLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Odenecek Faktoring Komisyonlari - 969 - 1.146
Mubhtelif Borglar 789 1.995 856 3.230
Toplam 789 2.964 856 4.376

15. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

16. ALIM SATIM AMACLI TUREYV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Kurumlar Vergisi Karsiligi 335 1.054
Odenecek SSK Primleri 143 239
Odenecek Diger Vergiler 583 605
Toplam 1.061 1.898
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 4.082 4.219
Pesin Odenen Vergiler (3.747) (3.165)
Kurumlar Vergisi Karsihig: (net) 335 1.054

18. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Faktoring Alacaklar Genel Karsiligi (*) 1.844 2.063
Vergi Davasi Karsilig1 (**) 735 735
Diger Gider Karsiliklar1 155 165
Toplam 2.734 2.963
(*)  Sirket takipte olmayan alacaklarindan olan tahsilat riskine iliskin genel karsilik ayirnustir. ilgili karsilik

)

tutar1 ertelenmis vergi hesaplamasinda gecici fark tutarlarinin i¢ine dahil edilmemistir.

Maliye Bakanligi’nin faktoring sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin tamamina yakinimnin 2008 yili
kayitlar1 tizerinde yaptig1 inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarina iliskin ayrilan
karsiliklarin gider yazilmasi elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616 bin TL, gegici vergiye
istinaden ise 217 bin TL ikmalen vergi tarh1 ve ayni tutarlarda vergi cezasi teblig edilmistir. Bu tutarlara
iliskin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, sz konusu vergi yiikiimliliigi icin ekteki
finansal tablolarda 735 bin TL karsilik aymrmustir. Sirket 8 Mart 2010 tarihinde Uzlasma Komisyonu
Baskanligina bagvurmus olup vergi ve ceza tahriyatina iligkin olarak uzlagma talebinde bulunmustur.
Uzlagsma goriigmelerinde taraflar arasinda uzlagma saglanamadigi igin sirket dava yoluna gitmistir.
Istanbul 3. Vergi Mahkemesi Baskanligi Sirket lehine karar vermis olup ilgili vergi dairesi davayi
Danistay’a temyize gotiirmiis olup, ilgili temyiz siireci devam etmektedir.
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19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihig

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ikramiye Karsilig1 1.850 1.100
Kidem Tazminat1 Karsilig 710 412
Kullamlmanus Izin Karsiliklari 287 251
Toplam 2.847 1.763

Kidem tazminati karsihigi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih ve 2422
say1li, 25 Agustos 1999 tarih ve 4447 sayil1 yasalar ile degisik 60’ mc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklart ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati aylik 3.033,98 TL (2011: 2.731,85 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongortir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatim1 tahmin edilen
enflasyon oranlarma ve personelin isten ayrilmast veya igine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili faiz oranin ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi™ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir
aktiieryal ¢alisma yaptirmig ve ekli finansal tablolarina yansitmigtir. Bu ¢alismada iskonto orani %6,91
(31 Aralik 2011: %9,55) enflasyon oram1 %4,78 (31 Aralik 2011: %5,13) olarak kullanilmistir. Kidem
tazminati karsiligr kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2013 tarihinden
itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.917,27 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda kidem tazminat1 karsilig1
hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2012 2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 412 269
Donem icinde Gdenen (66) (58)
Hizmet maliyeti 74 56
Faiz maliyeti 37 27
Aktiieryal kayip 253 118
Doénem sonu itibariyla, 31 Arahk 710 412

35



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. ODENMIS SERMAYE

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Unvan Pay Oram1 % _ Pay Tutar1 Pay Orami1 % Pay Tutani
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 99,99 19.000 99,99 19.000
TEB Holding A.S. <1 - <1 -
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. <1 - <1 -
BNPP Yatirimlar Holding A.S. <1 - - -
Galata Yatirnm Holding A.S. <1 - - -
TEB UCB Konut Danismanligt A.S. - - <1 -
Ege Turizm ve Insaat A.S. - - <1 -
Toplam 100,00 19.000 100,00 19.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 19.000 Bin TL (2011: 19.000 Bin TL)
(tarihsel deger) olup 19.000.000 adet her biri nominal 1 Tiirk Lirasi degerinde olan hisseden
olugsmaktadir. 25 Aralik 2012 tarihi itibariyla TEB UCB Konut Danigmanligi A.S.’ye ait olan 1 adet, 1
TL nominal tutarindaki hisse ve Ege Turizm ve Insaat A.S.’ye ait olan 1 adet, 1 TL nominal
tutarindaki hisse, BNPP Yatirimlar Holding A.S. ve Galata Yatinm Holding A.S.’ye devrolmustur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri
itibariyla ayr1 ayr1) bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

21. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yasal Yedek Akgeler 8.808 7.564
Diger Yedekler 3.040 1.578
Olaganiistii Yedek Akce 73 73
Toplam 11.921 9.215

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5°i oraninda ve 6denmis sermayenin
%20’sine kadar ayrilmaktadir. ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci
temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

22. GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI
Sirket tiim gecmis yil kar bakiyelerini finansal tablolarda alinan kararlar ile “yasal yedek ak¢eler” ve

“diger yedekler” hesaplarina aktarmasi dolayisiyla finansal tablolarda “ge¢mis yillar kar/(zarar1)”
bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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23. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket yonetimi, belirledigi agik ve kapali pozisyon limitleri
dahilinde Sirket’in doviz pozisyonunu giinliik olarak takip etmektedir.

31 Arahk 2012 Orjinal Para Birimleri

ABD Dolar EURO GBP TL
Varliklar Karsihg1
Bankalar 8.022 793 2.230 22.567
Faktoring Alacaklari1 (*) 65.576 57.471 3.113 260.987
Toplam 73.598 58.264 5.343 283.554
Yukuamlultkler
Alnan Krediler 73.140 55.891 5.002 276.177
Faktoring Borglart (**) 170 1.200 136 3.516
Diger Yabanci Kaynaklar 81 1.034 136 2.964
Toplam 73.391 58.125 5.274 282.657
Bilanco Pozisyonu 207 139 69 897
Bilanco Dis1 Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 207 139 69 897
31 Arahk 2011 Orjinal Para Birimleri

ABD Dolan EURO GBP TL
Varliklar Karsih@1
Bankalar 6.192 8.567 3.158 41.844
Faktoring Alacaklari (*) 112.041 38.351 4.389 318.159
Toplam 118.233 46.918 7.547 360.003
Yukumlalukler
Alinan Krediler (***) 117.777 45.151 7.015 353.272
Faktoring Borglar1 (**) 204 773 34 2.375
Diger Yabanci Kaynaklar 250 1.049 459 4.376
Toplam 118.231 46.973 7.508 360.023
Bilango Pozisyonu 2 (55) 39 (20)
Bilango Dis1 Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 2 (55) 39 20)

*) Bilango tarihi itibarryla 19.785 Bin TL (2011: 14.932 Bin TL) tutarinda ABD Dolar1 ve 7.534 Bin TL (2011: 1.142 Bin TL)

tutarinda EURO dovize endeksli faktoring alacaklart bilangoda TP kolonunda siniflandirilmistir.

(**) Bilango tarihi itibariyla 139 Bin TL (2011: 14 Bin TL) tutarinda ABD Dolar1 ve 12 Bin TL (2011: 110 Bin TL) tutarinda EURO

dovize endeksli faktoring borglart bilangoda TP kolonunda smiflandirilmstir.

(***) 31 Aralik 2011 itibartyla 362 Bin TL tutarinda ABD Dolar1 dévize endeksli kredileri bilangoda TP kolonunda smiflandirilmustir.
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24. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bilanco disi taahhiit ve yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket tarafindan adli makamlara verilmis 2.353 Bin TL tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 1.264 Bin TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket, faktoring alacaklarina karsilik olarak 461.052 Bin TL tutarinda
teminat bulundurmaktadir (31 Aralik 2011: 481.529 Bin TL).

25. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in boliimlere gore raporlama
yapmamustir (31 Aralik 2011: Yapmamistir).

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Fortis Faktoring A.S ile TEB Faktoring A.S.’nin birlesmesi i¢in ¢alismalar baslamis ve birlesme
oncesi gergeklestirilecek hisse devri igin 31 Ocak 2013 tarihli Hisse Satin Alma Soézlesmesi

imzalanmustir.

Hisse Satin Alma Soézlesmesi uyarinca, Fortis Faktoring A.S.’nin toplam 14.500.000 TL nominal
degerdeki hissesinin 14.499.996 TL tutarindaki kism1 TEB Faktoring A.S. tarafindan satin alinacaktir.
Aciklanan hisse devri sonrasinda TEB Faktoring A.S. ile Fortis Faktoring A.S.’nin TEB Faktoring
A.S. yapisi altinda birlesmesi planlanmaktadir.

S6z konusu devir ve birlesme islemleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve Rekabet
Kurumu’nun onaylarinmi miiteakip gergeklestirilecektir.

27. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Faktoring Faiz Gelirleri 77.312 54.313
Faktoring Komisyon Gelirleri 12.453 11.719
Toplam 89.765 66.032
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28. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Personel ucretleri 9.513 7.405
Denetim ve danismanlik giderleri 1.081 955
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 971 778
Odenen sosyal giivenlik primleri 880 724
Ofis kira gideri 788 751
Halkla iliskiler ve reklam giderleri 582 507
Amortisman ve itfa gideri (Not 9, 10) 534 424
Dava takip giderleri 509 247
Diger ofis giderleri 382 320
Bilgi islem giderleri 352 288
Diger sosyal ddemeler 329 460
Kidem tazminati karsilig1 gideri 298 143
Vergi resim harg ve fonlar 247 213
fletisim gideri 183 179
Kirtasiye giderleri 116 (81
Sigorta giderleri 37 17
Diger giderler 285 262
Toplam 17.087 13.754

29. DIGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Kambiyo Islemleri Kari 11.614 57.451
Mevduat Faiz Gelirleri 347 2.712
Temettl Gelirleri 202 647
Diger 2.051 1.638
Toplam 14.214 62.448
30. FINANSMAN GIDERLERI

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kredi Faiz Gideri 44.886 35.457
Verilen Ucret ve Komisyonlar 3.680 3.482
Toplam 48.566 38.939
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31. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Ozel Karsilik Gideri (7.332) (4.147)
Genel Karsilik Geliri / (Gideri) (*) 219 (1.295)
Toplam (7.113) (5.442)

(*)  Gelir tablosunda takipteki alacak karsilik giderlerinin, “Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar” hesap
kalemi altinda gdsterebilmesi amaciyla genel karsilik geliri / (gideri) bu hesap kalemine dahil edilmistir.

32. DIGER FAALIYET GiDERLERIi
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kambiyo Islemleri Zarar1 11.366 57.340

Toplam 11.366 57.340

33. VERGILER

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir
(Not 17).

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir. 2012 yilinda uygulanan efektif vergi orami %20°dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2012 yili kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oranit %20°dir (2011: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi daireleri tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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33. VERGILER (Devami)

Sirket’in bilango tarihi itibarryla kurumlar vergisi karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Cari dénem kurumlar vergisi 4.082 4.219
Pesin 6denen vergi (3.747) (3.165)
Donem kurumlar vergisi karsihigi 335 1.054

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Donem vergi gideri
Cari dénem kurumlar vergisi (4.082) (4.219)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Not 11) 160 1.461
Toplam (3.922) (2.758)

Verginin mutabakati

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Vergi Oncesi kar / (zarar) 19.847 13.005
Vergi oran1 %20 (2011: %20) ile hesaplanan vergi (3.969) (2.601)
Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (35) (286)
- vergiden muaf gelir etkisi 82 129
Toplam (3.922) (2.758)

34. HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri herhangi bir borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

35. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; Sirket’in gelir getiren bir isletme olarak devamliliginm
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayn1 zamanda sermayenin maliyetini
azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredilerini de iceren borglari, nakit ve nakit benzerleri ve
sirasiyla ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile geecmis yil kazanglarini igeren Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

2012 yilinda 6zkaynaklarin toplam borglara orani %6,3 (31 Aralik 2011: %4,6) olarak gerceklesmistir.
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin net bor¢lara orani agsagidaki gibidir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Toplam Borclar 739.584 830.217
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (23.979) (42.119)
Net Borg. 715.605 788.098
Toplam Ozkaynak 46.846 38.462
Ozkaynak/Net Bor¢ oram %86,55 %4,88

Ayrica, 10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 23. maddesine gore
faktoring sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6zkaynaklarinin
otuz katim1 gecemez. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in alacaklarimin
toplami, 6zkaynaklarinin otuz katin1 gegmemektedir (31 Aralik 2011: Gegmemektedir).

Finansal araclar kategorileri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Finansal varliklar
Bankalar 23.979 42.119
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.430 2.430
Faktoring alacaklar1 754.767 819.011
Finansal yakamlalikler
Alman krediler 725.201 811.851
Faktoring bor¢lari 3.988 6.510
Muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar 3.753 5.232

Onemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Muhasebe Politikalar1”
notunda agiklanmaktadir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGIiLi EK BILGILER (Devami)
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz oram riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal risklerden
korunmak amaci ile zaman zaman tiirev {iriinleri kullanmaktadir.

Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi ilizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6lgiim
yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarmin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak
kontrol etmektedir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi not
23’te verilmigtir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.
Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari, EURO ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa
olan duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki ac¢ik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGIiLi EK BILGILER (Devami)

31 Arahk 2012
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde

1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimlaligi 37 (37 37 37
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 37 37 37 37
Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliliik 33 33) 33 (33)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 33 (33) 33 (33)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikimliiliigii 20 (20) 20 (20)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 20 20) 20 20)
TOPLAM (3 +6 +9) 90 (90) 90 (90)

31 Arahk 2011
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas: deger kaybetmesi deger kazanmas: deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligi 1 )] 1 )]
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etkisi (1 +2) 1 4)) 1 (4))
Euro’nun TL kargisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / ytikiimliiliik (13) 13 (13) 13
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etkisi (4+5) (13) 13 (13) 13
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 10 (10) 10 (10)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Ingiliz Sterlini net etki (7+8) 10 10) 10 10)
TOPLAM (3 +6 +9) 2 2 2 2
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)
Faiz Oram Riski Yonetimi

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in  degisken faizli finansal varlik ve ylkiimlilikleri
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar iizerinden bor¢lanmasi halinde,
Sirket’i faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Bu durumda olusacak s6z konusu risk, sabit ve
degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Degisken faizli yiikiimliiliiklerin analizinde dénem sonlarindaki bakiyenin tiim y1l boyunca var oldugu
varsayimi kullanilarak hesaplanir. Sirket yOnetimi, faiz oranlarinda %5’lik bir dalgalanma
senoryosuna gore Sirket’in faiz orani duyarliligini 6lgmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamasi
dolayistyla (2011: Bulunmamaktadir), faiz oranlarinda %5’lik bir diisiis/yiikselis olmas1 durumunda
Sirket’in varlik ve yiikiimlililk dengesine bagli olarak olusan net kar1 degismeyecektir (2011:
Degismeyecektir).

Sabit Faizli Finansal Araglar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Finansal Varhklar:

Bankalar 12.841 28.279
Faktoring Alacaklar 750.237 817.847

Finansal Yukumlualiukler:

Alinan Krediler 725.201 811.851

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektor ve cografi alanlara dagilmis. ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
Sirket’in, alacaklari iginde dnemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmaktadir. S6z
konusu miisterilerin kredi giivenirliligi oldukga yiiksektir ve ilgili islemler yonetim kurulu tarafindan
onaylanmstir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklar diisiilmeden gosterilen briit
degerleri Sirket’in, aliman teminatlar dahil edilmeden dnceki, azami kredi riskini géstermektedir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

31 Arahik 2012 Faktoring Alacaklar: Bankalardaki Gercege Uygun Deger Satilmaya Hazir
iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Farki K/Z’a Yansitilan FV Finansal Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 754.767 23.979 - 2430
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 461.052 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus
finansal varliklarin net defter degeri - 739.883 23.979 - 2.430
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - 456.522 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 10.354 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 10.502 - - -
- Deger diisiikliigi (-) - (5.972) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 4.530 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

31 Arahk 2011 Faktoring Alacaklar: Bankalardaki Gercege Uygun Deger Satilmaya Hazir
iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Farki K/Z’a Yansitilan FV Finansal Varhklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 819.011 42.119 - 2.430
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 481.529 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - 813.999 42.119 - 2430
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 480.365 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 3.848 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 14.499 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (13.335) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 1.164 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - R .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGIiLi EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler iizerinden ddenecek faizler

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahik 2012

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplanm 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (I+II+III+1V)  kisa (I) arasi (II) arasi (III) uzun (IV)
Turev Olmayan Finansal Yukumlaltkler
Alman Krediler 725.201 728.175 586.810 141.365 - -
Faktoring Borglart 3.988 3.988 3.988 - - -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 3.753 3.753 3.753 - - -
Toplam Yukumlulukler 732.942 735.916 594551  141.365 - -
31 Arahk 2011
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplanm 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (I+II+III+1V)  kisa (I) arasi (II) arasi (III) uzun (IV)
Turev Olmayan Finansal Yukumlaltkler
Alinan Krediler 811.851 823.080 667.903  155.177 - -
Faktoring Borglart 6.510 6.510 6.510 - - -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 5.232 5.232 5.232 - - -
Toplam Yukumlulukler 823.593 834.822 679.645 155.177 - -
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (*)

itfa edilmis
Alim satim degerinden Itfa edilmis degerinden
amach finansal gosterilen finansal  Krediler ve Satilmaya hazir gosterilen finansal
31 Aralik 2012 varhklar varhklar alacaklar  finansal varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Bankalar - 23.979 - - - 23.979
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
Alim Satim Amagh Tiirev Finansal
Varliklar - - - - - -
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - - 754.767 - - 754.767
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - 2.430 - 2.430
Finansal yukumlaltkler
Faktoring Borglar - - - - 3.988 3.988
Alinan Krediler - - - - 725.201 725.201
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - - 3.753 3.753

*) Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin yapu itibarryla makul degerlerine yakinsadig: diistinmektedir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (*) (Devami)

itfa edilmis )
Allm satim degerinden Itfa edilmis degerinden
amach finansal gosterilen finansal  Krediler ve Satilmaya hazir gosterilen finansal
31 Arahik 2011 varhklar varhklar alacaklar  finansal varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Bankalar - 42.119 - - - 42.119
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
Alim Satim Amagh Tiirev Finansal
Varliklar - - - - - -
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - - 819.011 - - 819.011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - 2.430 - 2.430
Finansal yukumldlukler
Faktoring Borglari - - - - 6.510 6.510
Alinan Krediler - - - - 811.851 811.851
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - - 5.232 5.232
*) Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin yapr itibarryla makul degerlerine yakinsadig: diistinmektedir.
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36. FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 itibartyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklart maliyet degerleri ile
gosterilmektedir (Dipnot 6).
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